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Superavit global en produccién de litio limitaria el precio del mineral

Cochilco apunta a valores de largo plazo de US$ 18 mil:

Superdvit global en
produccion de litio
limitarfa el precio
del mineral

P

El menor dinamismo del mercado mundial de la
electromovilidad estd afectando a la industria.

TOMAS VERGARA P.

El precio del litio se transé en
niveles de US$ 70 mil en 2022,
impulsado por el boom de la
electromovilidad. Desde enton-
ces, la cotizacién ha venido ca-
yendo con fuerza, hasta los US$
15 mil en este ejercicio.

A mayo de 2024, las exporta-
ciones acumulaban US$ 1.590
millones, una disminucién del
65% respecto de igual periodo
del 2023. La merma ha impacta-
do las arcas fiscales.

Ahora hay nuevas proyeccio-
nes. Un estudio realizado por
Cochilco plantea que el balance
de mercado entre oferta y de-
manda reflejé un superdvit en
2023 de 68 mil toneladas de car-
bonato de litio. Escenario que se
mantiene para 2024 y 2025, pa-
ra cuando se prevén excesos por
117 mil y 191 mil toneladas, res-
pectivamente.

“Se espera que la demanda se
mantenga creciente dado el im-
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pulso de la electromovilidad.
Sin embargo, dada la cantidad
de proyectos que entraron en
produccién o que se espera que
lo hagan en los préximos dos
afios, el suministro de litio es
suficiente para exceder el con-
sumo durante los préximos dos
afios”, plantea el reporte.

El origen del litio

En Cochilco prevén que para
finales de 2025, 22 nuevos pro-
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yectos agregarfan sobre 500 mil
toneladas métricas de capaci-
dad equivalente de carbonato
de litio. E174,3% provendria de
13 proyectos de roca dura, cinco
de ellos en Africa.

La vicepresidenta ejecutiva
(s) de Cochilco, Claudia Rodri-
guez, destaca que Chile estd en
el primer cuartil de la curva de
costos. La produccién proviene
de salmuera (no roca), lo que
presenta costos de produccién
significativamente mds bajos en
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comparacién con productores
de espodumeno y lepidolita.
“Esta ventaja competitiva
permitird que los productores
chilenos se mantengan robus-
tos incluso en un entorno de
precios moderados, mientras
que proyectos de roca con ma-
yores costos de produccién po-
drian ver reducido su atractivo
oinclusoser cancelados, dadala
presién para mantener la renta-
bilidad en un mercado mds
complejo”, dice Rodriguez.
Anade que los precios actua-
les y proyectados para el litio
pueden sostener alos producto-
res mds eficientes. Pero es pro-
bable que desalienten el desa-
rrollo de proyectos con estruc-
turas de costos menos competi-
tivas, en especial aquellos que
no estdn bien posicionados den-
tro de la curva de costos global.

Alza ligera de precios
De acuerdo con las proyec-

ciones, los valores promedio del
carbonato de litio se incremen-

tarfan paulatinamente hasta al-
canzar los US$ 15.950 por tone-
lada en el cuarto trimestre de
2024,y US$16.450 en 2025. Pa-
ra un perfodo de largo plazo
2029-2033, el precio promedio
alcanzarfa los US$ 18.280.

Segtin Rodriguez, estos nive-
les de precios son atin atractivos
para inversiones en salares, ya
que las empresas mantienen un
margen de ganan-
cias.

“El costo C3 para
el carbonato de litio,
que incluye los cos-
tos operacionales, la
depreciacion, royal-
ties y otros items en
los yacimientos en
salares, se situia, en general, bajo
los US$ 9.000 la tonelada”, de-
talla Rodriguez.

En cuanto a la caida en los
precios, ademds de la mayor
oferta, destacan factores como
que las ventas de vehiculos
eléctricos han sido menores a
las previstas, se comenz6 a ter-
minar o disminuir los subsidios
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China concentra la
mayor cantidad de las
exportaciones de litio
chileno.
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para la compra de vehiculos
eléctricos, o, incluso, un mayor
dinamismo en vehiculos de me-
nor tamano, cuyas baterfas re-
quieren menos litio.

Para ver una recuperacién en
este indicador y un mayor dina-
mismo, desde Cochilco plante-
an que es clave una mejora en
las ventas de vehiculos eléctri-
cos anivel mundial. También lo
es un mayor creci-
miento econémico
de China, princi-
pal mercado de es-
te tipo de equipos.

Rodriguez men-
ciona la magnitud
de recortes de pro-
duccién que pue-
dan realizar las empresas para
equilibrar la oferta y demanda.
“Actualmente, el balance de
mercado se encuentra en supe-
rdvit, lo que se proyecta conti-
nue en 2025 de no tomar accio-
nes para limitar la oferta. La
cuantfa en los recortes de pro-
duccién permitirfa un incre-
mento en los precios”.
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