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MOVIMIENTOS EN LA INDUSTRIA FINANCIERA

Nombre, OPA y visto bueno: Qué
falta en la fusion Bicecorp-Security

C. MUNOZ-KAPPES

i, se anticipaba la aprobacidn,

pero en Grupo Security y en

Bicecorp se sentfan en ese

suspenso propio de las espe-
ras prolongadas.

Hasta ayer.

En la tarde de este viernes, el alivio
de ambos grupos financieros se
transmitié con frenes{ via email y
mensajes de WhatsApp: la Comisién
para el Mercado Financiero (CMF)
informaba su autorizacién —el paso
regulatorio final— para que ambas
empresas inicien su proceso de fu-
sién. Con esto, comienza la fase deci-
siva para el cambio de propiedad de
la filial aseguradora y bancaria de
Grupo Security a Bicecorp y su con-
trolador, Forestal O’Higgins.

Esta aprobacién se suma a la que
ya dio la Fiscalfa Nacional Econémi-
ca (ENE) hace tres semanas y despeja
el camino para lanzar la Oferta Publi-
ca de Adquisicién de Acciones
(OPA). Es el camino a través del cual
los conglomerados buscan crear un
nuevo grupo que logre competir con
mayor fuerza enlos segmentos enlos
que estdn, como el sector bancario,
asegurador y de inversiones.

“Estas aprobaciones representan
un hito clave en el proceso de con-
solidacién de esta operacién de in-
tegracidn, la que ha superado to-
das las etapas regulatorias”, afir-
maron en un comunicado Bicecorp
y Grupo Security.

:Nombre?

Mas importante, con estas autori-
zaciones los conglomerados financie-
ros estdn a un paso de poder empezar
a planificar la forma final que tendra

Ayer los conglomerados comunicaron que la CMF autorizé el cambio de propiedad

de la filial bancaria y aseguradora de Grupo Security. Con esta aprobacion, estdn a un

paso de poder discutir la estructura y marca del nuevo ente financiero.

Los principales bancos del sistema
tI’aS Ia fUSi()n Medido por colocaciones totales a agosto

Banco

1 Banco de Crédito e Inversiones

Participacion (%)

20

2  Banco Santander-Chile

3 Banco de Chile

4 Banco del Estado de Chile

5  Scotiabank Chile

6  Banco Ttati Chile

7  Banco Bice-Security

o

Fuente CMF

el grupo resultante de la fusién.
Enabril, el gerente general de Bice-
corp, Juan Eduardo Correa, senald a
“El Mercurio” que “con respecto a
decisiones de estructura, estamos
siendo stiper cautelosos y conserva-
dores, como debemos ser, con res-
pecto a que necesitamos las aproba-
ciones previas, particularmente de la
FNE, para conversar de cualquier ti-
po de planificacién mds profunda en
términos de estructura, de cémo va-
mos a operar en el futuro, etcétera.
No podemos hacerlo (antes), dada la
normatividad de libre competencia”.
Segtn estableci la promesa de

EL MERCURIO

compraventa, hasta que se declare el
éxito dela OPA se deben conducir los
negocios de manera independiente.
Por lo tanto, atin se debe resolver esa
dimensién para discutir cudl serd el
organigrama y nombre del conglo-
merado resultante de la fusién.

Lo que ya se sabe es que el Grupo
Matte es el que controlard la nueva
entidad, y que apoyard tres directo-
res que provendran del grupo de ac-
cionistas de Security que suscribie-
ron al acuerdo de fusién.

El porcentaje de control que tendra
el Grupo Matte dependera del éxito
que tenga la OPA.

La OPA

Con las aprobaciones de la CMF y
de la FNE, estdn las condiciones para
que Bicecorp y su controlador, Fores-
tal O’Higgins, lancen una OPA por
las acciones de Grupo Security.

Como ocurre normalmente en es-
te tipo de transacciones, no se puede
garantizar el resultado exitoso antes
de que se inicie el camino. Sin em-
bargo, segtin establecié la promesa
de compraventa, la OPA se declara-
ra exitosa si el 62% de las acciones
con derecho a voto de Security la
acepta. Y aquf hay que considerar
un dato: el grupo de accionistas que
suscribieron la fusién suma el
65,23% de las acciones.

El visto bueno

Suponiendo que se declare el éxito
de la OPA, queda un tltimo paso: se
deben celebrar juntas extraordina-
rias de accionistas en donde se aprue-
be la incorporacién de Grupo Secu-
rity a Bicecorp.

El conglomerado resultante po-
drfa intensificar la competencia con
otros actores en los sectores finan-
cieros donde estd presente. “Esta in-
tegracion permitird crear una enti-
dad financiera mds robusta y com-
petitiva”, resaltaron en el comuni-
cado. Por ejemplo, en el sector
bancario, la institucién financiera
resultante serd la séptima mds gran-
de del pafs y se acercard mds a los
principales jugadores.
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