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Desempefio del cobre también estard marcando pauta:

Por qué el ddlar se enfrenta
a una semana clave

CAMILO CASTELLANOS

Elfoco de los mercados globales esta
semana estard enla Fed. No porque ha-
ya una nueva reunién del emisor, sino
porque se conocerdn las minutas de su
dltimo encuentro, ademds de algunos
datos econémicos que podrian marcar
sucamino. Y, para cerrar con broche de
oro, la conferencia de prensa del presi-
dente del principal banco del planeta,
Jerome Powell, en la reunién anual de
Jackson Hole. Bajo este cuadro, un acti-
vo local estard especialmente vulnera-
ble: el peso chileno.

Los factores que marcardn el rum-
bo del délar esta semana serdn el PMI
manufacturero de EE.UU. que se co-
nocerd este jueves, “ademds del sim-
posio de Jackson Hole que comienza
el mismo dia”, dice Sebastidn Puffe,
asociado sénior de trading en Credi-
corp Capital. Pero advierte que no
hay que dejar de lado otro elemento:
“Los movimientos del cobre estardn
marcando la pauta”, agrega.

“Sigue la expectativa de si va a re-
cortar o no la tasa de interés en sep-
tiembre, o de por cuanto lo hard”, dice
Arturo Curtze, analista sénior de Al-
fredo Cruz y Cia. “Jackson Hole darfa
mds pistas”, agrega.

Con un délar que ha estado siguiendo
de cerca a las proyecciones de futuros
movimientos de la Fed, dado que mar-
can las posiciones de carry trade, las mi-
nutas de la dltima reunién y las sefiales
que entregue Powell en Jackson Hole
podrian marcar su rumbo, creen en el
mercado. Esto, cuando el billete verde ha
estado probando un nivel técnico clave
alrededor de los $930. Este viernes, de
hecho, lo cruzé en varias ocasiones du-
rante sus operaciones mds liquidas, para
finalmente cerrar con un alza de $5,5,
hasta los $938,7.

Con la divisa coqueteando con un nivel técnico
relevante, la préxima semana el mercado tendrd
sus ojos en algunos datos en EE.UU. y en la
conferencia del presidente de la Fed, Jerome
Powell, en Jackson Hole. Pero el gran factor que
marque su movimiento podria ser otro.
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Enlamedidaen que el cobre repunte sobre US$ 4,20 la libra, podriamos ver una apreciacion
del peso chileno, dice Sebastian Puffe, asociado sénior de trading en Credicorp Capital.

septiembre, pero estd dividido en tor-
no a su magnitud: hay un 70% de pro-
babilidad de que sea por 25 puntos ba-
se y un 30% de que sea por 50, segtin el
mercado de futuros que sigue CME
Fed Watch.

Y, con las minutas y Jackson Hole a
la vista, “una sefal dovish (expansiva)
podria hacer caer el precio del tipo de
cambio bajo el rango $920-$915”, dice

Curtze.

Sin embargo, otros
actores del mercado
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zado. Diego Valda, je-
fe de estrategia y eco-

minante y, mds bien,
creen que todo dependerd del precio
del cobre. “En la medida en que repun-
te sobre US$ 4,20 la libra, podriamos
ver una apreciacién del peso chileno”,
dice Puffe. Este viernes, el metal rojo ce-
rré en US$ 4,05 la libra en Londres.
Con todo, varios estrategas que ma-
nejan divisas estardn atentos a las se-
fales que puedan recibir sobre los fu-
turos movimientos de la Fed esta se-
mana. Esto, cuando el mercado tiene
interiorizado un recorte de tasas en

nomifa para Latinoa-
mérica de Zurich, recuerda que las
monedas de la regién han mostrado
una tendencia apreciativa en las pri-
meras dos semanas de agosto, en me-
dio del apetito por riesgo impulsado
por los datos econémicos que dan
fuerza a la idea de que la Fed “podria
iniciar el ciclo de recortes en septiem-
bre y realizar una segunda baja en di-
ciembre”, dice. Pero cree que hay mds
espacio para la moneda local. Subraya
que el encuentro de Jackson Hole per-

mitird obtener mds informacién sobre
la visién de la Fed hacia adelante, y es-
to “podria generar un movimiento
apreciativo” para el peso chileno.

“A partir de los acontecimientos de
la semana pasada, el mercado ya ha
descontado en el precio del délar un
primer recorte de tasas de 25 puntos
base”, dice Rodrigo Lama, chief busi-
ness officer de Global66. “Sin embargo,
debemos estar atentos a las palabras
del presidente de la Fed, ya que, de
existir expectativas de un movimiento
de mayor envergadura, podria llevar
al délar a buscar nuevos niveles de so-
porte técnico en $920”, dice. Y agrega
que, de romperlo, irfa hacia los $900.

Miguel Medell, director para Lati-
noamérica de la firma espafiola Omega
IGF, reconoce que el ddlar ha estado
coqueteando con el nivel clave de
$929, pero que, al cerrar sobre ese nii-
mero el viernes, lo ve en una tendencia
alcista hacia los $942.

No es el tinico. Fernando Montalva,
gerente de negocios de MBI Inversio-
nes, dice que el délar ha aguantado
muy bien el nivel de $930. “En mi opi-
nidn, sigue al alza”.

www.litoralpress.cl

ATON.



