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PENSIONES E INVERSION:
EQUILIBRIO NECESARIO

SENOR DIRECTOR:
Las aseguradoras estadounidenses
han criticado lareforma al sistema de
pensiones en Chile, calificandola de
posible “expropiacionde inversiones
privadas”. Sostienen que los cambios
debilitanlaseguridad juridica de losin-
versionistas extranjeros al modificar
las reglas bajo las cuales operan las
AFP.

Uno de los principales cuestiona-

mientos es la separacion obligatoria
entre lagestionde cuentas e inversion
de fondos, lo que generaria incerti-
dumbre y afectaria la rentabilidad.
También advierten que lacreacion de
un ente publico centralizado reduciria
lacompetenciay desplazaria al sector
privado.

Las aseguradoras temen ademas
un impacto negativo en la inversion
extranjera, pues las nuevas reglas ha-
rian menos atractivo el mercado chi-
leno, reduciendo la participacion de
inversionistas y limitando el capital
disponible paradiversos sectoresdela
economia, lo que afectaria el creci-
miento. Asimismo, alertan que lare-
forma podriadeteriorarlapercepcion
de Chile como destino confiable para
invertir, debilitando su posicionenlos
mercados. Por ello, instan al gobierno
agarantizar el respeto a los derechos
de inversionistas y evitarmedidas que
afectenla estabilidad.

Con la reforma aprobada, el desafio
es suimplementadon.Aunque existen
preocupaciones legitimas, esto tam-
bién representa una oportunidadpara
fortalecerelmarco regulatorio y gene-
rar confianza a largo plazo. Un disefio
institucional claro, reglas predecibles y
mecanismos que aseguren compe-
tencia y eficiencia seran claves para
mitigarriesgos. La supervision yejecu-
aon cuidadosa de los cambios seran
esenciales para equilibrar los objeti-
vos delareformaconunentornoatrac-
tivo para la inversion y la estabilidad
delmercado financiero chileno.
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