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Minuta del BC:

Consejeros
evaluaron
mantener o
bajar la tasa

-
Ven movimientos
graduales y pausados
hacia adelante.

L. CASTANEDA

El Banco Central admitié que
sus futuras decisiones de politi-
ca monetaria deberfan conside-
rar riesgos significativos, inclui-
dos problemas de inflacién de
corto plazo, segiin las minutas
de su ultima reunién de politica
monetaria en que barajé dejar
sin cambios la tasa referencial,
aunque finalmente opt6 por re-
ducir a 5%.

La minuta de esa sesién con-
signa que todos los consejeros
coincidieron en que el escenario
central del Informe de Politica
Monetaria (IPoM) de diciembre,
indicaba que la TPM debia tener
una trayectoria decreciente du-
rante el horizonte de proyec-
cién. Trayectoria que debia con-
siderar riesgos de inflacién, ya
que la variacién anual del IPC
aumentarfa a niveles del orden
del 5% en este primer semestre,
con un balance de riesgos de cor-
to plazo sesgado al alza.

Los consejeros discutieron
acerca de un escenario externo,
dominado por la incertidumbre,
estimando que podia transfor-
marse en una fuente de mayores
presiones sobre los precios.

En la discusién también se
menciond que habia elementos
que apuntaban a menores pre-
siones inflacionarias en el me-
diano plazo. Uno de ellos, la de-
saceleracién de la demanda, en
particular del consumo privado
interno. Todo esto, en un escena-
rio de condiciones financieras
globales mds estrechas, con una
tasa de largo plazo mds alta y un
délar mds apreciado. Otro ele-
mento que podia reducir las pre-
siones inflacionarias era la evo-
lucién prevista del tipo de cam-
bio real, para el cual se proyecta-
ba un descenso en el horizonte
de politica de dos afos.

Los consejeros concordaron
en que se debfa ser cauteloso e ir
acumulando informacién reu-
nién a reunién, evaluando sus
implicancias para la convergen-
ciaalametadeinflaciéon de 3%y
asi determinar la oportunidad
de rebajas de la TPM.
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