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Columnas de Opiniéon
COLUMNAS DE OPINION: Cobre y caos; expertos y predicciones

PUNTO DE VISTA

Cobre y caos;
expertos y
predicciones

—por ARTURO CIFUENTES —

| afio pasado el Comité

Consultivo del Precio de

Referencia del Cobre

(CCC) estimo6 que este es-

taria alrededor de 380
centavos de ddlar por libra durante el
ano 2024. Estos ultimos meses el pre-
cio ha fluctuado entre 450 y 510. Evi-
dentemente, es prematuro concluir
que los expertos se equivocaron. La
discrepancia, sin embargo, invitaa re-
flexionar. Y en este contexto, un in-
forme acerca del CCC que Clapes pu-
blico enjunio de 2023 parece relevan-
tes

Considerando la importancia que
el cobre tiene para la economia chi-
lena, el afio 2002 se creé el CCC. La
idea era que la Dipres preparara el
presupuesto de la nacion, usando
como referencia el precio proyectado
por el CCC.

Un examen de las predicciones he-
chas por el CCC no es auspicioso: es-
tas son comparables alas anticipadas
por el mercado de futuros y, por lo
tanto, no agregan mucho valor. Elin-
forme también muestra que: en los
primeros aios de funcionamiento del
CCC existfa un alto grado de concor-
dancia en las proyecciones de los ex-
pertos, el que tendio6 a desaparecer
con el tiempo, y a partir del afo 2010,
cuando se les exigio a los expertos que
entregaran junto con sus proyeccio-
nes un andlisis justificindose, se ad-
virtié un mejoramiento en la calidad
de estas.

El informe de Clapes sugirio varias
recomendaciones para mejorar el

funcionamiento del CCC: hacer todos
los afios un postmortem para evaluar
la experiencia del anoanterior, y po-
siblemente eliminar a los expertos
con un mal récord predictivo; incor-
porar el CCCa un consorcio interna-
cional de entidades orientadas a ha-
cer predicciones de precios de
commodities; e incorporar expertos
extranjeros para ampliar la diversidad
de criterios usados en las proyeccio-
nes.

Este ultimo punto es relevante, las
actas del CCC revelan que los méto-
dos usados por algunos expertos son
un poco ingenuos. Dicho esto, hay
que ser honestos: el precio del cobre
exhibe una conducta cadtica, en el
sentido matemadtico del término. Un
estudio australiano del afo 2018, que
considerd datos desde el ano 1900, es
elocuente. Por lo tanto, cualquier in-
tento por predecirlo con regresiones
lineales o modelos estacionarios, estd
destinado al fracaso. Mds aun, si se
trata de predicciones conun horizon-
te de diez anos.

Efectivamente, jDiez afos! Esees el
mandato del CCC. Convengamos en
que hacer predicciones a diez afos,
nosolo del precio del cobre, sino que,
de cualquier otra cosa, es un ejerci-
cio inutil, por no decir ridiculo.

En el fondo, la verdad es que a los
miembros del CCCse les ha dado una
tarea imposible. Mds que criticarlos,
hay que compadecerlos.

Investigador principal
de Clapes UC
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