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' de la semana

Por Marcela Vélez-Plickert
corresponsal desde Londres

Datos de inflacion, el testimonio de Powell,

cifras en China y los resultados de los

bancos, lo que viene en la agenda.
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ara cuando lean estacolumna,
P Joe Biden ya habra dado el
primer paso en su estrate-
gia por recuperar el favor de su
partido. De la claridad y fortaleza
que haya exhibido en la entrevista
conlacadena ABC dependeran las
negociaciones gue se reportan se
llevaran a cabo con mas intensidad
este fin de semana en el Partido
Democrata.

El futuro de la candidatura de
Biden es uno de los temas que ha
dominado la agenda en los Gltimos
dias, y que seguira inyectando in-
certidumbre hasta que el Partido
Democrata no informe sobre su
definicion.

La semana comenzara, ademas,
con noticias en Francia. El lunes
conoceremos los resultados de la
segunda vueltaelectoralen Franciay
cuan debilitado queda el presidente
Emmanuel Macron.

Laalianza electoral formada porel
centroylaizquierda esperaimpedir
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un Gobierno de Agrupacion Nacional.
Las altimas encuestas apuntan a
que lograrian su objetivo. Aunque
no comparten lineas programati-
cas e incluso rechazan la idea de
gobernar en conjunto, el hecho de
que el partido heredero del Frente
Nacional pueda nombrar al primer
ministro fue suficiente para que
unan fuerzas.

Pero incluso aunque consigan
su objetivo, todo apunta a que el
partido de Marine Le Pen sera el
bloque mas grande del parlamento,
todo un hito para la politica francesa,
dominada histéricamente por una
alternancia entre la centroizquierda
y la centroderecha.

Sera una alerta para Europa,
donde los partidos de derecha dura
lograronimportantes avances en las
recientes elecciones para el Parla-
mento Europeo. En Reino Unido, la
derrota del Partido Conservador fue
agravada porla aparicion de candi-
datos de linea mas dura agrupados
en el partido reformista.

Un triunfo de Agrupacion Nacional

con mayor ventaja a la prevista, y
mas auin silogralamayoria, promete
inyectar una nueva ola de volatilidad
en las acciones europeasy aumentar
la presion sobre los bonos franceses.

Retomar las bajas

Pero los politicos tomaran un
segundo plano cuando el martes
Jerome Powell acuda al Congresa.
El presidente de la Fed presentara
su testimonio semestral primero
ante la Comision de Banca, Vivienda
y Asuntos Urbanos del Senado del
Senado; y al dia siguiente ante la
Comision de Servicios Financieros
de la Camara de Representantes.

El mercado esperara mas del
tono expansivo que intuyo en las
declaraciones de Powell en el foro
de Sintra, la semana pasada. Espe-
cialmente después de que la tasa
de desempleo para junio marcara
un alza mayor a la esperada para
llegar al 4,1%.

Analistas han advertido que nive-
les de desempleo en torno a 4,2%
podrian ser el gran catalizador

Un camino accidentado
hacia la meta

Inflacion en la mira
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para el inicio de recortes de tasas
de interés. Sin embargo, el esce-
nario no es tan claro. La economia
estadounidense cred todavia mas
de 200.000 puestos de trabajo no
agricolas en junio, por encima de
los 150.000-160.000 gue suelen
acompanar a una economia mas
desacelerada.

Es probable que Powell se limite
arepetir gue los miembros del Co-
mité de Politica Monetaria quieren
tener “mayor confianza” de que la
inflacion esta encaminada al rango
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meta de 2%.

Hay guienes argumentan que ya
lo esta, y que la Fed se esta equi-
vocando al retrasar el inicio de los
recortes de tasas de interés.

De ahi que laatencion del mercado
pasaréa de Powell en el Congreso al
reporte del IPC de junio el jueves.
Analistas estan anticipando prac-
ticamente un estancamiento de
la inflacion subyacente (3,4% a 12
meses), pero una baja delainflacidn
general. La cifraa mirares 3,1%, que
eslavariacion anual esperada para
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el indice de precios para junio, en
el que seria su menor nivel desde
enero pasado. De darse, marcaria
ademas la tercera baja consecutiva,
confirmando el diagnéstico reciente
de Powell de que la inflacion "ha
retomado la senda a la baja".

Pero lo han advertido Powell y
su par del BCE, Christine Lagarde,
el ultimo tramo en la lucha contra
lainflacion "sera accidentado”. No
solo en EEUU o la Eurozona. Paises
como Chile y Brasil también han
registrado desde marzo alzas de
las presiones inflacionarias.

Ademas de Estados Unidos, las
principales economias latinoameri-
canas publican también sus datos de
inflacidn. Chile y Colombia el lunes,
México el martes, Brasil esperara
hastaelmiércoles, y Argentina cerrara
lasemana con su reporte el viernes.

Enelcasode Chile, las proyeccio-
nesrecogidas por Trading Economics
apuntan a variaciones a 12 meses
de entre 3,6%, que implicarian
una baja, a 4,1%, que implicaria un
estancamiento.

La tendencia a la baja de la in-
flacion en Chile se interrumpio en
febrero, cuando marcé una variacion
anual de 4,5%. Desde entonces,
el IPC ha tenido dificultades para
mantener una tendencia, lo que
llevo al Banco Central a pausar los
recortes de tasas y postergar la baja
de lainflacion al rango meta a 2026.

Sin embargo, la mayor debilidad
mostrada por la economia en el
ultimo Imacec podria ayudar a los
argumentos de nuevos recortes de
tasas antes de fin de afio. “Espera-
mos que el indice general (IPC) haya

subido hasta el 4,3% anual (segun
la medida encadenada del INE), y
es probable que se produzca un
nuevo aumento en julio debido al
alza de las tarifas eléctricas. Esto
nos lleva a pensar que el Banco
Central mantendralatasade interés
de referencia hasta octubre. Dicho
esto, un dato del IPC de junio mas
bajo de lo esperado, combinado
con los débiles datos de actividad,
inclinaria la balanza a favor de otro
recorte de 25 puntos basicos, hasta
el 5,50%", apunta Kimberley Sperr-
fechter, economista de mercados
emergentes de Capital Economics.

Vuelve China

Caso diferente es China, que
también reporta datos de inflacion
el proximo martes. La debilidad del
consumo y la demanda interna se
han reflejado en contracciones
mensuales del indice de precios
en marzo y mayo, con un ligero
aumento de 0,1% en abril. Se prevé
que junio marcara una nueva caida
del indice, en medio de las dudas
sobre la capacidad de Beijing para
generar suficiente confianza en los
hogares y consumidores chinos.

Las cifras de inflacion serviran
de preambulo al esperado dato de
crecimiento del segundo trimestre,
a publicarse el domingo 14 de julio.
La economia china sorprendi6 al
reportar un repunte en el primer
trimestre, pero hay dudas de que se
trate de una tendencia. El mercado
espera una expansion trimestral
de 0,8% desde el 1,6% del primer
trimestre, y anual de 5,0% que se
compara con el 5,3% reportado
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para el periodo entre eneroy marzo.

El reporte puede tener impacto
en materias primas como el cobre, y
servira de antesala ala tercera sesion
plenaria del XX Comité Central del
Partido Comunista de China [PCCh),
que comenzara el 15 de julio, y en el
que sediscutiralasituacion econémica
delpaisy el proceso de modemizacion.

Resultados, mas
resultados...

Pero China debera competir porla
atencion de los inversionistas con el
iniciode la temporada de resultados.
JPMorgan, Citiy Wells Fargo marcaran
el viernes el inicio de la temporada
de balances en Wall Street.

Ademés de volvera escucharsobre
inversiones y planes para adoptar
Inteligencia Artificial, lo que los
analistas buscaran en los balances
sonsenales de que el buen momento
de las acciones estadounidenses
tiene espacio para crecer fuera de
las grandes tecnolégicas o de las
“siete magnificas"

Para ello sera importante que las
utilidades reportadas por las demas
empresas del S&P500 crezcan mas
que el 1,3% que registraron el primer
trimestre en comparacian con el
mismo periodo del afio anterior,
segun datos de LSEG.

Esono quiere decir que nombres
como Nvidia o Microsoft no vayan
a estar en la mira de los analistas.
Una desaceleracion demasiado
pronunciada de sus utilidades y
sus proyecciones de ingresos po-
dria afectar la confianza de que el
rally del Nasdaq y el S&P500 no ha
terminado. &
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4,2%

es el nivel de
desempleo que
podria ser el gran
catalizador para el
inicio de recortes de
tasas en EEUU.
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VALE SEGUIR DE CERCA..

* Lunes
En Chile el Banco Central publica las Cuentas Nacionales
por sector al primer trimestre.

* Martes

Los lideres de la OTAN se retinen en EEUU. Especial
atencion recibiré la eventual presencia y participacion
de Kamala Harris, quien aparece como posible sucesora
de Biden en la candidatura demdcrata. También sera el
estreno de Keir Starmer como primer ministro britanico
en la arena internacional.

« Miércoles
El Banco Central publica la Encuesta de Expectativas
Econdmicas.

* Jueves

Dia de decision de politica monetaria en Perl. Se espera
un recorte de 25 puntos base, que lleve la tasa a 5,50%.
En China se publican datos de balanza comercial. La
atenci6n estara en las importaciones, que en mayo de-
cepcionaron con un alza de apenas 1,8%.

« Viernes
El Gobierno de Javier Milei espera celebrar una inflacion de
3% mensual en junio. La tasa anual se ubicaria en 260%.
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