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"EEUU es el activo mas seguro del mundo y es dificil un cambio de tendencia en el corto plazo"

En medio de la incertidumbre de la
guerra comercial, el ejecutivo advirtié
que la volatilidad llegd para quedarse
y asegurd que los vaivenes del
mercado seguiran marcando el animo

de los inversionistas.

POR SOF(A FUENTES

Los mercados vivieron
jornadas de alta tensién,
volatilidad e incertidumbre
durante la semana pasada
debido a la guerra comercial
que encabeza Estados Unidos.

A juicio del director de
estrategia de inversiones de
la divisién internacional de
Scotiabank Wealth Manage-
ment, René Peragallo, la frase
que mejor resume lo ocurrido
es que “el nombre del juego
se llama volatilidad”.

En conversacion con DF,
advirtio que “entre mas tiem-
po duran los aranceles o la
implementacién, mas dafio
causan a la economia”.

Pero su inquietud va mas
alla del corto plazo. Para
Peragallo, el conflicto podria
marcar un punto de inflexion
enelorden econémico global:
“Esto puede tener repercu-
siones que creemos van més
alld de lo que va a pasar en
los préximos cuatro anos,
sino que se puede dar una
reconfiguracién de alianzas
de comercio”, sostuvo.

Volatilidad
persistente

- $Como evalia el impacto
actual de la guerra comercial
en los mercados?

- Es muy dificil presagiar
cudl es el siguiente paso, nos
estamos sorprendiendo todos
los dias con noticias, y eso
hace muy dificil tomar deci-
siones de inversién porque la
volatilidad y la incertidumbre
es muy alta.

Creo que nadie gana con
el tema de los aranceles, ese
es el principal mensaje de
Scotiabank. El mundo con
aranceles es un mundo peor
que uno sin proteccionismo.

Dicho esto, estamos revi-
sando a la baja las expectati-
vas de crecimiento econémico
en Estados Unidos, Canada
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y México.

Asimismo, por el lado de
utilidades corporativas, pro-
bablemente también enfren-
temos correcciones a la baja.

- ¢Qué deberiamos esperar
de los mercados en los 90
dias de tregua arancelaria?

- Si bien la noticia fue
positiva y produjo un alivio
en los mercados, no creo que
esto marque un cambio de
tendencia respecto de lo que
hemos visto en las ultimas
semanas. Vamos a tener
un escenario muy incierto,
dependiendo de las noticias
del dia.

Este periodo estard mar-
cados por una volatilidad
significativa hacia ambos
lados. Es decir, podremos
tener dias muy buenos, como
el rebote del miércoles, donde
vimos indices marcar
alzas histdricas. Pero
tampoco esta descar-
tado que tengamos
noticias que empeoren
el panoramay generen
caidas. Hay volatilidad,
yesoclaramente afecta
elanimo de los inver-
sionistas.

- Con la reciente
baja del IPC en EEUU
y otros indicadores
en el radar, ;qué peso
estan teniendo los
datos econémicos en
ladireccion que toman
los mercados?

- Lo que ocurre hoy
es que los datos eco-
némicos, como la inflacion o
el crecimiento, han perdido
relevancia frente a la noticia
del dia. Son cifras que re-
flejan una realidad pasada,
por lo que su capacidad para
anticipar movimientos de
mercado es limitada. No es
quehayan dejado de importar,
peroen el contexto actual, lo
que realmente mueve a los
mercados es la informacién
relacionada con los aran-
celes y las negociaciones
comerciales.

Portafolios de
inversion

- ¢Hoy EEUU sigue siendo
atractivo paralos inversio-
nistas o hay un cambio en
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las tendencias?

- EEUU es por definicion el
activo mds seguro del mundo.
Actualmente, sigue siendo el
mercado principal de activos
enel mundoy es dificil pensar
en un cambio de tendencia
en el corto plazo.

- ¢Qué activos financieros
deberian estar enlas carteras
de los inversionistas?

- Hemos tomado una po-
sicién mas defensiva en los
portafolios, privilegiando
activos de mayor calidad por
sobre activos de menor cali-
dad, tanto en acciones como
en renta fija. Con este nivel
de incertidumbre, decidimos
neutralizarnos en acciones
americanasy chilenas, y por
el lado de la renta fija, nos
cargamos hacia la categoria
de crédito de alta calidad.

“En el confexto
actual, lo que
realmente mueve
a los mercados
es la informacion
relacionada con
los aranceles y
las negociaciones
comerciales,
mas que el dato
gconomico”.

- ¢Hay algin mercado
emergente que sea mas
atractivo en este escenario?

- Latinoamérica se ve bien
posicionada en el corto plazo
frente a otros mercados,
como Asia emergente, ya
que fue menos afectada por
las tarifas anunciadas el 2
de abril. Ademas, productos
clave para la region, como el
cobrey la madera, quedaron
inicialmente fuera de los
aranceles.

Sin embargo, en el largo
plazo, el panorama es negati-
vo. Nuestraeconomia depen—
de del comercio internacional,
y todos nuestros principales
socios estan involucrados en
esta guerra arancelaria.
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