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TEMAS ECONOMICOS

Subdesarrollo y mediocridad politica

Las mejores cifras econdmicas estdn alentando al Gobierno para reimpulsar una agenda de
reformas deficientes. Pero nuestra economia no tiene margen para seguir con experimentos. Los
dltimos afios debieran ser aleccionadores respecto del costo de las malas decisiones politicas.

Una de las caracteristicas mds distin-
tivas del subdesarrollo es una clase poli-
tica ignorante de las consecuencias eco-
ndmicas de sus decisiones. Tal ignoran-
ciano solo facilitala implementacién de
politicas deficientes, sino que lleva a ob-
viar —desinformando ademds a la ciu-
dadania— los negativos efectos de me-
diano y largo plazo de cualquier deci-
sién compleja. La historia econémica de
Chile durante la tltima década ha sido
generosa en ejemplos. Uno deellos eslo
que ha ocurrido con las tarifas eléctricas
de los clientes regulados, ilustrativo de
una suerte de amnesia selectiva que
afecta a parte de las dirigencias.

A mediados de 2019 se anuncié un
aumento de 9,2% en las tarifas de la
electricidad, resultado de las condicio-
nes de mercado en un sector regulado.
Con fecha 10 de octubre de ese afio, un
decreto confirmd el alza. Sin embargo,
la violencia desatada a partir del dfa 18

de ese mes y la inestabilidad institucio-
nal resultante cambiaron el escenario.
Ast, el Gobierno envi6 al Congreso una
ley corta para “estabilizar” transitoria-
mente las tarifas durante el perfodo
comprendido entre el 1de junio de 2019
y el 31 de diciembre de 2020. Luego de
esa fecha, se suponfa, comenzaria a re-
gir un nuevo tarifado que regularizaria
la situacién. Pero tal tarifado se poster-
g6 en muiltiples oportunidades, confir-
mando la regla de que todo subsidio
transitorio, cualquiera sea su forma, se
transforma en permanente hasta que el
costo que genera es impagable.
Efectivamente, los costos econdmi-
cos de dicha politica han sido significa-
tivos. El congelamiento de las tarifas fue
solventado por algunos subsidios del
Estado, pero principalmente por las
empresas del rubro, lo que termind ha-
ciendo la situacién insostenible. Se esti-
ma que la decisién ha tenido un costo

Otro ejemplo: retiros previsionales

Ahora bien, quizds el mejor ejem-
plo delimpacto de largo plazo de po-
liticas publicas deficientes sea el de
los retiros previsionales.

Desde la autorizacién del primero,
en julio de 2020, la decisién genera-
da desde el Congreso significé el
drenaje de mds de 50 mil millones de
ddlares desde los fondos previsiona-
les de las personas, cifra equivalente
amads del 18% del PIB. Poco importa-
ron las advertencias técnicas.

Un primer impacto directo de esas
irresponsables decisiones (a la fecha
se han autorizado tres retiros) fue so-
bre la inflacién. Tal como lo ha docu-

Reformas deficientes

Las deficientes reformas estructu-
rales que se han llevado a cabo en la
ultima década fueron otra expresién
de una politica que pretende pres-
cindir de la evidencia técnica y privi-
legia la consigna. El segundo gobier-
no de la expresidenta Bachelet entre-
g6 varios ejemplos, desde una defec-
tuosa reforma tributaria hasta lo

mentado el Banco Central (BC), los
retiros impulsaron la demanda agre-
gada en momentos de fuertes res-
tricciones de oferta por el covid, ge-
nerando una espiral inflacionaria.
Un segundo impacto de los reti-
ros, menos evidente al aprobarse,
fue sobre el mercado de capitales. De
hecho, el mds reciente Informe de
Politica Monetaria del BC afirma al
respecto que “lamenor profundidad
del mercado de capitales nacional
tras los retiros de ahorros previsio-
nales atin sigue afectando la econo-
mia”. Las negativas consecuencias
hoy se reflejan, por ejemplo, en una

ocurrido con el sistema educacional
luego de la Ley de Inclusién Escolar,
sumados alos cambios en materia la-
boral. En tanto, la Ley de las 40 ho-
ras, uno de los “éxitos” de la actual
administracién, presenta similar fac-
tura.

Ast, no sorprende que la falta de
acuerdo para avanzar en otras refor-

diario de hasta 3 millones de ddlares,
acumulando una deuda con las genera-
doras eléctricas por 6 mil millones de
ddlares, casi dos puntos del PIB.

Tal volumen de pasivos volvi6 final-
mente ineludible terminar con esta po-
litica. La decisién fue aprobada en abril
e implicard un aumento de hasta 60%
en las tarifas, el que se implementara
gradualmente hasta 2025 entre los
clientes residenciales. La magnitud del
alza tendrd efectos macroeconémicos,
pues impactard el indice de precios del
consumidor, un factor tras las dificulta-
des para alcanzar la inflacién objetivo
del Banco Central. Asi, los efectos de
una decision tomada en 2019 resienten
afios después el bienestar de toda la po-
blacién. Esto ilustra un principio econd-
mico bdsico: tarde o temprano, sin im-
portar las condiciones, la sociedad ter-
mina pagando lo que se planted inicial-
mente como inmaterial.

menor disponibilidad de financia-
miento de mds largo plazo, lo que ha
golpeado directamente el costo de fi-
nanciamiento corporativo e hipote-
cario, impactando en este tltimo ca-
so no solo al sector de la construc-
cidn, sino a las familias que hoy ven
mads inalcanzable el objetivo de la ca-
sa propia. Las recientes amenazas
por parte de diputados oficialistas
de promover nuevos retiros —esta
vez como un chantaje para presionar
por la reforma previsional del Go-
bierno— recuerdan las dificultades
dela politica para internalizar el cos-
to de sus malas decisiones.

mas estructurales de este gobierno,
cuestionadas técnicamente desde
distintos dngulos, explique al menos
parte de las mejores cifras econémi-
cas de este afio. Por lo mismo, una
aparente disposicién de la oposicién
para habilitar iniciativas deficientes
puede agregar un riesgo adicional
para la economfa.
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