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Mucho gasto y poco crecimiento: las turbulencias econémicas que sacuden al gobierno de Lula

La situacion tiene en problemas al ministro de Hacienda

Mucho gasto y poco crecimiento: las turbulencias
econdmicas que sacuden al gobierno de Lula

Los subsidios entregados por el mandatario brasileno sumaron 118.000 millones de délares en 2023; 8% mads que el afio anterior.

NICOLAS GARCIA DE VAL

ace un afio y medio,

Luiz Indcio Lula da

Silvallegé al gobierno

brasilefio con la pro-
mesa de acabar con las desigual-
dades del pais e impulsar impor-
tantes reformas sociales. Desde
entonces, el mandatario ha to-
mado medidas en esa direccién,
pero ahora enfrenta una crisis de
gasto que amenaza su agenda y
las posibilidades del oficialismo
en un afo electoral clave.

Desde que llegé al gobierno,
Lula ha reinstaurado algunos de
los beneficios sociales impulsa-
dos en sus administraciones an-
teriores, como Bolsa Familia, y
ha puesto en marcha otros bus-
cando atacar las alzas en los pre-
cios de los combustibles, facilitar
el acceso a la vivienda y la com-
pra de autos para las familias
mads pobres, entre otros. No obs-
tante, estos programas no han si-
do gratis y los subsidios suma-
ron un total de 118.000 millones
de dolares en 2023, lo que repre-
senta un alza de 8% con respecto
a2022.

“El Presidente quedd extrema-
damente impresionado, impre-
sionado para mal, con el aumen-
to de los subsidios”, aseguré esta
semana la ministra de Planifica-
cién y Presupuesto, Simone Te-
bet, quien ha estado en el centro
de las discusiones para reducir
ese déficit, junto con el jefe de la
cartera de Hacienda, Fernando
Haddad.

Lula se hanegado en el pasado
a reducir los subsidios, y ha di-
cho que las cuentas ptiblicas me-
jorardn a través de la recauda-
cién, pero su estrategia ha sido
criticada por poco efectiva por el
sector empresarial.

El problema critico estd en los
pisos de gastos de Salud y Educa-
cién, ademds de la vinculacién
de las jubilaciones al salario mi-
nimo, que afectardn seriamente
el presupuesto en los préximos
afios si no se encuentran vias de
financiamiento alternativas.

En abril el gobierno cambié
una meta fijada poco tiempo an-
tes, que prevefa un superavit de
0,5% del PIB para 2025, y lallevé
a cero, con el objetivo de equili-
brar la diferencia entre gastos y

EL GASTO EN EDUCACION Y SALUD es una de las grandes razones del déficit del gobiern

areas en el noreste del pais.

ha caido

el valor del real este afio y ya
entro al ranking de las 10 mone-
das mas devaluadas en 2024.

recaudacién. Elmercado, sin em-
bargo, prevé un déficit de 0,7%
para los préximos dos afios.

“El déficit primario es dificil
de combatir por varias razones.
Entre ellas que muchos lobbies
obtuvieron exenciones fiscales y
subsidios que alcanzan el 6% del
PIB. Ademds el gasto en educa-
cién y salud ptiblicas se definié
como una parte de los ingresos,
porlo quesi el gobierno aumenta
los ingresos, el gasto se incre-
menta automdticamente. Por

otro lado, algunos sectores no
fueron incluidos en la reciente
reforma de las pensiones publi-
cas, como los funcionarios esta-
tales, municipales y militares”,
dijo a “El Mercurio” Arthur Ba-
rrionuevo, economista de la Fun-
dacién Getulio Vargas., quien
destaca que “hay exceso de gasto
en algunas dreas especificas”.

Presién a Haddad

La situacién ha generado dis-
crepancias publicas entre los mi-
nistros del gobierno y el mds gol-
peado por la situacién ha sido
Haddad, quien se llevé reciente-
mente una dura derrota en el Se-
nado luego de que los legislado-
res rechazaran una medida pro-
visional impulsada por el minis-
tro que limitaba la
compensacién de un impuesto
federal para empresas.

“Estamos haciendo una revi-

)

sién amplia, general e ilimitada”
de las opciones para reducir el
gasto, dijo Haddad recientemen-
te. Sin embargo, las pretensiones
del ministro chocan con las de
Lula —que dijo estar abierto a
analizar cortes solo después de
2025—y con las de su Partido de
los Trabajadores (PT), que esta
semana se mostré contrario a
modificaciones a las jubilaciones
oalasreglas que definen los gas-
tos en Salud y Educacién. Parala
formacidn, la crisis fiscal es “ine-
xistente” y estd siendo “fabrica-
da” por los medios, “sectores fi-
nancieros” y analistas.

Haddad ha mantenido una re-
lacién tensa con sectores del PT
desde el inicio del mandato de
Lula, y los problemas financieros
del gobierno han hecho que se
multipliquen los rumores sobre
una posible modificacién en la
cartera de Hacienda, segin O
Globo. De todas formas, en los
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0 de Lula. En la foto, el mandatario anuncia inversiones en esas

tltimos dfas Lula ha salido a de-
fender a Haddad que, con las du-
das existentes sobre la posibili-
dad de que el Presidente vuelvaa
competir por un cuarto manda-
to, es una de las cartas que sue-
nan como posible presidenciable
en 2026.

“Hay tension entre la diputa-
da Gleisi Hoffmann, presidenta
del PT, y Haddad. El Presidente
Lula no quiere debilitar ni reem-
plazaraHaddad, ya que esto ten-
dria consecuencias impredeci-
bles paralos actores econémicos,
pero también quiere impulsar a
los candidatos y aliados del PT
en un afio electoral”, dijo a este
diario Ricardo Ismael, académi-
co dela PUC-R{o, para quien “las
decisiones mds relevantes” en la
materia “se pospondrdn hasta
después de las elecciones” muni-
cipales de octubre.

De todas formas, el debilita-
miento del ministro no ha sido

bien visto por el empresariado,
pues es considerado una figura
que podria ayudar a limitar el
gasto excesivo, de acuerdo a los
medios locales.

Problemas de fondo

Sino se reduce el gasto, la tini-
ca opcién es aumentar los ingre-
sos. El dilema para el gobierno es
que serd dificil implementar su
estrategia de solucionar la crisis
con una mayor recaudacién en
un contexto econémico desfavo-
rable como el actual.

El real entré este mes al ran-
king de las 10 monedas que mds
han perdido valor en 2024, al
quedar enla7° posicién tras acu-
mular una caida de cerca del
10%.

Esa situacion se enmarca en
una desaceleracién econémica
generalizada en América Latina,
que tiene a Brasil con una cons-
tante baja en sus previsiones de
crecimiento. El Fondo Moneta-
rio Internacional, por ejemplo,
proyecta un aumento del Pro-
ducto Interno Bruto de 2,2% este
afio, cerca de 1 punto porcentual
menos que en 2023.

Lula estima que esa situacién
se ha visto potenciada por las po-
liticas adoptadas por el Banco
Central, especialmente la tasa de
interés.

“Solo tenemos una cosa que
estd mal en Brasil en este mo-
mento, es el comportamiento del
Banco Central, eso es algo que
estd mal”, dijo el mandatario el
martes durante una entrevista
radial. Segtin Lula, el presidente
del organismo emisor, Roberto
Campos Neto, “no demuestra
ninguna capacidad de autono-
mia”, “tiene un lado politico” y
“trabaja mucho més para dafiar
al pafs que para ayudar”.

Campos no se refirié a los di-
chos del mandatario, pero, pesea
las criticas de Lula, el miércoles
el organismo que dirige decidié
mantener la tasa de interés de re-
ferencia en 10,5%.

“Latasa de interés brasilena de
10,5% es extremadamente alta
para una inflacién proyectada en
torno al 4%”, manifesté Barrio-
nuevo, quien dice “no ver moti-
vo” para que se mantenga en
esos niveles.
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