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Crecimiento sorprende a todos en julio, pero expertos llaman a la cautela
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Tras un junio decepcionante

Crecimiento sorprende a todos en
julio, pero expertos llaman a la cautela

Imacec de 4,2% es
celebrado por los
economistas, quienes
anticipan que el resto
del ano la actividad
estara marcada por la
volatilidad.

Por Sergio Sdez

a cifra de crecimiento del mes de
julio superd todas las expectativas
del mercado, luego de un mes de
junio para el olvido (0,1%). El indi-
ce Mensual de Actividad Econémica (Ima-
cec) de julio, publicado esta manana por el
Banco Central (BC), registré un 4,2%, muy
por encima de las expectativas recientes.

"En términos anuales, la economia
crecio 4,2%, significativamente mds que el
2,7% que proyectaba el consenso del mer-
cado, segtin la encuesta de Bloomberg, De
hecho, mas que cualquier prondstico indi-
vidual. Expansiones de 5,3% en los servi-
cios y de 7,8% en la industria lideran los
avances, aunque todos los secto-
res registran crecimiento”,
explica la economista jefa
de Fintual, Priscila Ro-
bledo.

De acuerdo con el
informe del BC, la pro-
duccién de bienes au-
mentd 3,4% en térmi-
nos anuales, resultado
incidido por la industria
y la minerfa. En la indus-
tria destaco la mayor pro-
duccién de alimentos, en parti-
cular, de la industria pesquera. En
tanto, en la minerfa lo hizo la extraccion de
litio y de cobre. Por su parte, el resto de
bienes presentd una variacién de 0,9%.

"El elemento mds sorpresivo, a mi pa-
recer, es el comportamiento de la indus-
tria manufacturera, que en este caso cre-
ci6 un 4,4% respecto a junio de 2024 (serie
desestacionalizada), siendo la mayor ex-
pansion desde marzo de 2022. Sin embar-
go, al ser un dato mas bien atipico, es difi-
cil anticipar que se repita en los préximos
meses”, manifiesta la investigadora de
Ocec UDP, Valentina Apablaza.

Nicolds Romén, académico de la Fa-
cultad de Ciencias Econémicas y Empre-
sariales de la U. Andes, también explica
que otro punto alto fue "el comercio, que
también crece un 4,9% respecto del ano
anterior, impulsado por el comercio ma-

1 %

era el crecimiento
gue proyectaba el
mercado.

yorista. Es una buena noticia compardn-
donos con el afio anterior”.

Cautela ante todo

Una vez publicada la cifra, junto con
celebrar, los expertos también pusieron
una nota de cautela, puntualmente por la
volatilidad en la actividad y por la falta de
datos mds estructurales que consoliden un
recuento en las cifras.

"Este incremento es un signo positivo
de que algunos sectores clave estdn co-
menzando a repuntar. No obstante, es cru-
cial recordar que persisten desafios impor-
tantes. A pesar de las cifras positivas, se-
guimos sin nuevos datos sobre inversién
que nos permiten abordar el problema es-
tructural de la productividad, un asunto
que sigue sin resolver”, puntualiza el aca-
démico de la FEN Unab, Nicolds Garrido.

Esta variable sigue siendo el punto ne-
gro para los analistas vy los datos asi lo co-
rroboran. Hace dos semanas, el Banco
Central informé que la inversion en el pais
retrocedio 8,7%.

Rodrigo Montero, decano de la Facul-
tad de Administracién y Negocios de la U.
Auténoma, también es cauto a la hora del
anilisis. Afirma que la cifra de hoy es "una
sorpresa muy positiva para el séptimo mes

del ano".

"Con este valor, se co-
mienza con el pie derecho
para lo que serd el ritmo

de actividad econémica

durante el tercer tri-
mestre del presente
ano. Por cierto, esto es-
td recién comenzando,
y tampoco debemos so-
bre reaccionar ni al alza
ni a la baja, cuando "Te-
nemos datos que se alejan
bastante de las proyecciones
que habia previamente", comple-
menta el experto.

Economia veleta

Otra conclusion que manifestaron los
economistas tras la sorpresiva cifra de julio
es que debemos estar preparados para la
volatilidad: meses buenos y meses malos.

"Asi, es muy probable que los proxi-
mos meses sigamos viendo cifras bastante
voldtiles y sorpresivas, en linea con estos
elementos mds coyunturales que estdn
afectando la actividad especialmente du-
rante el tercer trimestre”, apunta Valentina
Apablaza.

La volatilidad se puede explicar al re-
cordar la cifra de Imacec anterior. El mes
de junio tuvo un registro que fue cataloga-
do como decepcionante, con un 0,1%, muy
por debajo de las expectativas de los ana-

"A pesar de las cifras
positivas, seguimos sin
nuevos datos sobre

inversion", Nicolas Garrido,
académico de la FEN Unab.

"Es muy probable que los hi

* proximos meses sigamos
viendo cifras bastante
volatiles y sorpresivas",
Valentina Apablaza,
Observatorio del Contexto
Econémico UDP.

listas que proyectaban entre un 0,5% y un
2,1%.

Ademas, un elemento no menor que
incidio en el 4,2% es la presencia de un dia
hdbil adicional en comparacién, y otros
factores vinculados al calendario de este
anao.

"Hay que tener ojo: hay una tendencia
lenta a la recuperacién. Con bastante vola-

"En términos anuales, la
economia crecio 4,2%,
significativamente mas que |
el 2,7% que proyectaba el
consenso del mercado”,
Priscila Robledo, economista jefe
de Fintual.

"El dia habil adicional
incide de manera
importante en la lectura
interanual”, Jorge Selaive,
economista jefe Scotiabank.

tilidad, vemos que hay un sube y baja en
los tltimos meses del Imacec. Por ejem-
plo, este mes de julio, en comparacién con
el afio anterior, hubo una semana mas de
clases Eso también incidio positivamente
en los servicios”, explica Carlos Smith, do-
cente del Cies-UDD, quien agrega que el
dato de hoy mantiene viva la esperanza de
crecer 2,5% este ano.

También con cautela se mostro el eco-
nomista jefe de Scotiabank, Jorge Selaive,
quien califico en su cuenta de X la cifra de
julio como una buena noticia, "pero debe
leerse en conjunto con factores estadisti-
cos y de calendario. El dia habil adicional
incide de manera importante en la lectura
interanual, revirtiendo efectos negativos
pasados, y no es muy distinto al efecto de
un ano bisiesto”.
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