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Trump trade:
las industrias ganadoras en Wall
Street y los temores del IPSA

En la bolsa estadounidense la victoria del republicano ha
beneficiado al sector tecnoldgico, la banca, el consumo
discrecional y a las energias contaminantes. En cambio,
en Chile, las empresas ligadas a la demanda interna
enfrentan presiones debido a un délar mas fuerte.

POR FRANCISCO NOGUERA a la economia estadounidense”,
senalaron los jefes de renta variable Los ganadores
" arridarepublicana’,"ma-  de Janus Henderson, Marc Pinto y o = = Tras el triunfo de Trump, los
B rearoja”, “rally Trump”  Lucas Klein. Wall Street: E.I desemperio de las industrias inversionistas reaccionaron rapi-
y “Trump trade”, han “Esperamos que el S&P 500 suba tras !as EIecc',ones de EEUU i damente, respaldando a los sec-
sido las expresiones para describirla  hastalos 6.600 puntos -equivalente Variacion % desce el di martes 5 de noviemire hasta eljueves 7 de neviembre tores considerados ganadores y
reaccion del mercado estasemana. aun10%-afinalesde 2025,impul-  Sectores sobre S&P 500 Sectores bajo S&P 500 vendiendo aquellos percibidos

La victoria de Donald Trump en las  sado por nuestras expectativas de como perdedores. Entre el mar-

elecciones presidenciales de Esta-  uncrecimiento moderadoenEEUU, s 8 tes y el jueves de esta semana, el
dos Unidosy elinesperado dominio  tasasdeinterés masbajasdelaFed 7 subindice de tecnologia del S&P
republicano enambas camarasdel vy el continuo viento de coladela ¢ 6 500 se disparo un 6%, seguido
Congreso, llevaron al S&P 500 a inteligencia artificial (...) Una admi- 5 por consumo discrecional con un
alcanzar maximos histéricos. nistracién Trump podria proporcionar A 5,2% y financiero con un 4,6%. En
El regreso de Trump a la Casa un apoyo adicional”, comenté el contraste, el sector de bienes raices
Blanca anticipaunnuevorégimen.El  director de mercados emergentes 3 cayo un 1,4%, consumo basico un
Presidente electobuscaimplementar  en UBS, Alejo Czerwonko. 2 0,8% y servicios publicos (utilities)
aranceles comerciales de entre 10% Elprincipal temoractualesquela ' un 0,4%.
y 60%. Ademas, planea prorrogar  politicacomercial de Trumpagrave  © e P - A pesar de la politica protec-
todos los recortes del impuesto el déficit federal y avive lainflacion, $ & P & ny:\@ & cionista, el potencial impacto en
sobre la renta y el patrimonio, que  presionando las tasas de interés al & 4 & S S S las utilidades de las empresas de
expiran afinales de 2025,y ampliar  alza.No obstante, tras el salto en los & e aiomsess suente sLoomeers  hardware y semiconductores no
los recortes de impuestos para rendimientos de Bonos del Tesoro . : s se percibié. Ademas del rally en
empresas estadouni‘:ienses. ’ el dia de la eleccion, el mercado ha S&P 500: Las mejores acciones tras las elecciones de EEUU el s':ctor, la empresa con me\j{cr

Evolucion desempenios desde el dia martes 5 de noviembre hasta el jueves 7 de noviembre

Este escenario podria generar relajado levemente sus proyeccio- i desempeno en el S&P 500 fue
mayores utilidades paralascompa- nes. La mayoria republicana en el ‘ ‘ N EPAM Systems [22%), firma
fiasen EEUU, impulsandoalamayor  poder legislativo abre la posibilidad Lt . 7% 6% 6% de servicios de inge-

economia delmundo. “Lareduccion  de recortes fiscales importantes, nieria de softwa-

EPAM System Tesla Trimble Discovery Financial ~ McKesson

deimpuestos corporativos, lades- sumadoalaeventual llegadade Elon Services re. “No creemos
regulacion y politicas industriales  Musk al Departamento de Eficiencia FUENTEBLOOMEERG  que el alza de
que favorecen el crecimiento in- Gubernamental, quien promete tarifas vaya a
terno podrian estimular ain mas  reducir el gasto en USS 2 billones. contrarrestarla
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historia de crecimiento estructural
amedio plazo. El gasto en infraes-
tructuras de IAsigue siendo elevado,
yaque las empresas experimentan
con casos de uso de IAy compiten
por posiciones de liderazgo”, sefald
Alejo Czerwonko de UBS.

Por su parte, las acciones de los
bancos estadounidenses subieron
alapostar los inversionistas a que la
administracion Trump adoptara un
enfoque agresivo en desregulacion,

junto a un posible

repunte de la acti-

vidad en préstamos
corporativosy

fusiones y adquisiciones, impulsado
por los recortes de tasas de la Fed.
“Este es un punto de inflexion, un
verdadero cambio de juego”, destaco
Wells Fargo.

“Después de la crisis de los bancos
regionales del afio pasado, hubo una
ola de regulaciones en la actividad
bancaria norteamericana. En cambio,
Trump busca reducir esa presion y
dar mayor libertad a los bancos”,
comento el director de riesgo de
Deloitte, Patricio Jaramillo.

El pasado miércoles, dia
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se conoci6 la victoria de Trump,
las acciones de JPMorgan, Bank of
America, Citigroup, Goldman Sachs
y Morgan Stanley avanzaron entre
un 7% y un 10%.

Se abre la llave del petrdleo
“Perforar, perforar y perforar”
ha senalado Trump en referencia
a la industria petrolera y gasifera,
donde espera “abrir la llave” para
impulsar una mayor produccion.
En el mercado, este enfoque ha
generado temores respectoaqueel
Presidente electo des-
mantele gran parte de la
agendamedioambiental
y climaticadel Presiden-

te Joe Biden.

Tras conocerse su triunfo,
las companias de energias
renovables se resintieron,
mientras que Exxon-
Mobil, la mayor petro-
lera del mundo, y su
competidora Chevron,

subieron un 2,5%.
Sin embargo, el
mal momento para
el sector de utilities
podria ser pasajero.
“Las empresas enfo-
cadas enrenovables
podrian enfrentarse a
ciertos obstaculos con
la victoria de Trump.
No obstante, espera-
mos que la demanda de
energias renovables se
mantenga fuerte, amedida
que empresas, estados
y municipios siguen
comprometidos con
sus objetivos de des-
carbonizacién”, senalé
el director de mercados
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las acciones de Goldman
Sachs y Morgan Stanley el
pasado miércoles.

emergentes en UBS, destacando al
sector como “atractivo”.

El motor chino golpea la bolsa
local

Esta semana, el S&P IPSA cerrd
con una caida cercana al 2%. A pesar
que el miércoles logré contagiarse
del optimismo de Wall Street, desde
entonces ha ido a la baja, y una de
las acciones mas golpeadas fue
SQM (4,3%)

El gerente de estrategia de renta
variable de LarrainVial, Luis Ramos,
explico que con la llegada de Trump,
“el impacto sobre la renta variable
emergente, incluyendo la bolsa
chilena, no seria positivoy se dariaa
través de tres canales: depreciacion
de la moneda local frente al délar,
incremento de la aversion al riesgo
que podria reducir las valorizaciones
y ajustes en las expectativas de
crecimiento, que pueden llevar a
revisiones en las proyecciones de
utilidades futuras”.

A pesar de que los gremios ex-
portadores chilenos han mostrado
tranquilidad sobre el futuro de sus
negocios y no anticipan mayores
aumentos arancelarios para sus
productos, el golpe podria llegar
indirectamente a través de China.
Segun calculos del mercado, la apli-
cacion de aranceles podria reducir
el crecimiento del gigante asiatico
en un punto porcentual.
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“Los paises emergentes exporta-
dores de commodities, como Chile,
se veran afectados por cualquier
medida contra China. El bloqueo
comercial impactara alaeconomia
asiatica y experimentaremos cierto
deterioro por la debilidad del mayor
comprador de materias primas”,
comento el gerente general de la
corredora de bolsa BTG Pactual,
Hugo Rubio.

“Ellema de EEUU primero (Ame-
rica first) significa materias primas
en segundo lugar”, senald el Bank
of America. El cobre cayo un 3,5%
el dia que se reconocid la victoria
de Trump.

Las industrias locales

Luis Ramos de LarrainVial, comen-
t6 que en cuanto alas proyecciones
durante el gobierno de Trump, eny
en base a su historial, “los sectores
mas vulnerables han sido aquellos
vinculados a la demanda interna,
en los que la apreciacion del dolar
global puede ser contractiva en
resultados como lo son los casos
de consumoy comercio. Asimismo,
no se puede descartar vientos en
contra por el lado de las companias
de recursos naturales, donde las
potenciales politicas arancelarias
en contra de China tendrian impli-
cancias negativas en lademanda de
estos materiales, y por ende en la
trayectoria de sus precios".

Finalmente, el director de riesgo
de Deloitte senald que, mas allade la
volatilidad bursatil en el corto plazo,
lallegada de Trump y su politica pro-
teccionista “no generara un cambio
estructural en la economia chilena,
y no se espera que haya sectores
particularmente favorecidos o
perjudicados en el largo plazo”.5
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