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Moody’s mantienela
clasificacion deriesgode
Chileyprevé PIB2025
menor aproyeccionde

Hacienda

La agencia clasificadora de riesgos anuncio la ratificacion
de la clasificacion crediticia de A2 con perspectiva
(outlook) “estable”, en moneda extranjera de largo plazo
para Chile, tras finalizar su revision periodica.

CARLOS ALONSO

Hace poco mds de un mes, la agencia inter-
nacional clasificadora de riesgos, S&P Glo-
bal Ratings, ratificé la clasificacion en “A”en
monedaextranjerade largo plazo para Chi-
le, nivel que mantiene desde inicios de 2021,
pero mejora la perspectiva (outlook) credi-
ticia de *Negativa” a “Estable”. Y ahora fue
el turno de Moody's que anuncio la ratifi-
cacion de la nota crediticia de A2 y mante-
niendo la perspectiva (outlook) “estable”, en
monedaextranjerade largo plazo para Chi-
le, tras finalizar su revision periodica.

De acuerdo con el andlisis que hizo esta
agencia -que no es una “accion de califica-
cion”, sino que una revision de rutina- la de-
cision estd “respaldada por una larga histo-
riade prudente formulacion de politicas ma-
croecondmicasy fiscales”, asicomo por sus
instituciones y gobernanza. Ademas, Moo-
dy’s mencioné un desempefio econémico
y fiscal en linea con sus expectativas.

Dentro de su argumentacion, Moody's
destaco que Chile presenta una “fortaleza fis-
cal, que refleja una carga de deudarelativa-
mente baja, pero en aumento, equilibrada
por una estructura de deuda favorable y la
presencia de reservas fiscales”.

Ademas, dijo quea pesar de que es proba-
ble un alza del gasto social anual impulsa-
dopor un aumento de las demandas socia-
les de mayor apoyo gubernamental, “espe-
ramos que el consenso politicode larga data
de Chile sobre la responsabilidad fiscal se
mantenga, preservando asi la fortaleza fis-
cal general del pafs a través de futuros ciclos
politicos y econdmicos”.

Asimismo, la clasificadora explico que el
escenario que podria impulsar una mejora
en el rating serfa una consolidacion fiscal
que lograra manejar el incremento de la
deuda publica, asi como la recomposicion
de los fondos soberanos.

“La calificacion podria verse presionada
alalza sila consolidacion fiscal demuestra
ser efectiva para reducir de manera dura-
dera la acumulacion de deuda guberna-
mental desde los niveles actuales y los col-

chones financieros del gobierno aumentan
significativamente”, indicaron. Asimis-
mo, mencionaron que también podrfa dar-
se en el caso de que hubiera “un aumento
sostenido de las perspectivas de creci-
miento a mediano plazo de Chile, respal-
dado por politicas gubernamentales que
aumenten la productividad total de los
factores y promuevan la diversificacion
econdmica, también podria ejercer presion
al alza sobre la calificacion”, indica el in-
forme de la clasificadora.

Moody'sademads preveé que el PIB 2025 ten-
drdun crecimiento de 2,2%, por debajo del
2,7% que espera Hacienda.

Lamantencionde laclasificacion por par-
te de Moody's, como parte del proceso de re-
vision periodica, se suma a la decision de
S&amp;P que recientemente mejoro la pers-
pectiva de Chile de negativa a estable; y de
Fitch, que tambiénratifico la calificacién en
moneda extranjerade largo plazo para Chi-
leen A-, con perspectiva “estable”. Por tan-
to, la determinacion de Moody's refrenda la
reciente trayectoria del pafs en términos de
riesgo crediticio.

Conocido el informe, el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, valord la decision de
Moody’s y apunto a que “con esta ratifica-
cidn se observa que el manejoecondmicoy
fiscal para restablecer los equilibrios ma-
croeconomicos ha dado resultado y que se
ha logrado estabilizar y normalizar la eco-
nomia, lo que se estd traduciendo en un cre-
cimiento por encima de la tendencia en
2024y en 2025.

Asimismo, acotd que “este gobierno ha tra-
bajado intensamente para cumplir con las
metas de Balance Estructural y estabilizar la
deuda, sin dejar de lado las necesidades de
la ciudadania a quienes que hay que darles
soluciones concretas”.

Conestadecision, la posicion crediticia de
Chile con la clasificadora Moody’s se en-
cuentra al mismo nivel de paises como Li-
tuania y Eslovaquia, y por encima de Por-
tugal, Letonia, y las economias de la re-
gion.@
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