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PUNTO DE VISTA

PMGD e inversion
extranjera

—por PATRICIA NUNEZ -

n las ultimas semanas he-

mos presenciado una im-

portante discusion en tor-

no al precio estabilizado

de los Pequenos Medios
de Generacion Distribuida (PMGD),
materia cuya ultima modificacion,
luego de una importante discusion
entre los principales incumbentes
durante los anos 2019-2020, dio lu-
gar a las reglas establecidas en el DS
244 del Ministerio de Energfa de 2020.
Sin embargo, més alld de la discusion
en cuanto a si es justo o no mantener
dicho precio estabilizado, el tema de
fondo se refiere a la inversion extran-
jera directa y al rol que el pais ha ju-
gado como pais receptor de dicha in-
version.

La inversion extranjera requiere,
para su materializacion, de estabi-
lidad en las reglas juridicas, pre-
dictibilidad en cuanto a las normas
junto con comportamientos de la
autoridad, y confianza, en cuantoa
queen el pais receptor existe, y exis-
tird en el tiempo, el Estadode Dere-
cho (rule oflaw). En las altimas tres
décadas, Chile construyé una ima-
gen de pais estable, respetuoso de las
reglas, predecible, hechos que lo
convirtieron en un destino privile-
giado de inversion extranjera direc-
ta (IED). Enefecto, la IED acumula-
da para el periodo 1990 a 2020 al-
canzo los USS 135.447 millones,
segun cifras de la Subsecretaria de
Relaciones Economicas Internacio-
nales (Subrei).

Esta imagen pais, que no ha sido
facil construir es, ademas, dificil de
mantener, dado que requiere de mu-
cha consistencia en el tiempo. En
efecto, los paises compiten porla [ED.
El mundo es un gran mercado, en el
que los capitales se dirigen a aquellas

jurisdicciones que pueden garantizar
de mejor modo la estabilidad y pre-
dictibilidad senaladas.

Ademis, la [ED, por la que los pai-
ses compiten, es aquella que trae
consigo las mejores précticas y Chi-
le se ha beneficiado de dicha [ED de
calidad, que es capaz de traer consi-
go los estandares y valores en mate-
riade comunidades, ambientales, de
gobiernos corporativos, como ocurre,
por ejemplo, con la inversién cana-
diense. Cabe recordar que Canada es
el mayor inversionista extranjero en
Chile, con un stock de inversion que
supera los US$ 36 millones.

Luego, es posible, de buena fe, pen-
sar que serfa bueno o conveniente
modificar el precio estabilizado de
los PMGD por un lapso de tres anos,
enordende recaudar los US$ 450 mi-
llones que la autoridad estima que se
recaudarian con la modificacion que
propone, para subsidiar el precio de
la energia eléctrica, afectando a los
PMGD, que actualmente acceden a di-
cho precio garantizado. Sin embargo,
la pregunta que cabe realizarse es qué
efecto tendrd una decisién como esta
respecto de la IED de calidad que
nuestro pais, por décadas, ha traba-
jado consistentemente por atraer.

De acuerdo a las declaraciones que
hemos leido en el ultimo tiempo, es
posible predecir que el efecto sera
negativo y afectard la imagen que,
conmucho esfuerzo, el pais ha cons-
truido como jurisdiccion confiable,
segura y predictible, por lo que vale
la pena preguntarse si la ganancia
que se pretende obtener compensa la
gran pérdida que la medida puede
significar.

Presidentade la Camara Chileno Ca-
nadiense de Comercio.
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