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"Es mucho mas riesgoso para la economia que se siguieran subsidiando las tarifas"

Manuel Marfdn e impacto de alza de cuentas de la luz que alert6 el IPoM:

“Es mucho mds riesgoso para la
economia que se siguieran
subsidiando las tarifas”

P

A juicio del exvicepresidente del BC, por este ajuste “los efectos de segunda vuelta (en
la inflacién) estdn considerados en la proyeccién del banco”.

JUAN PABLO PALACIOS

Varias novedades trajo el In-
forme de Politica Monetaria
(IPoM) que ayer publicé el Ban-
co Central (BC), pero una de las
principales tuvo que ver con el
impacto macroeconémico que
tendrd el inminente proceso de
estabilizacién de las tarifas de
las cuentas de la luz.

Las proyecciones del docu-
mento del instituto emisor
apuntan a que la inflacién local
tenga un incremento importan-
te durante el préximo afo y que
su convergencia a lameta de 3%

se postergue recién para 2026.
ElTPoM explicé que en ello inci-
de principalmente el efecto del
shock de oferta asociado a la Ley
de Estabilizacién de las Tarifas
Eléctricas. El escenario central
de proyeccién del BC muestra
que este fenémeno aumentarfa
en 1,45 puntos porcentuales la
inflacién proyectada a junio de
2025.

En este plano, se especifica en
el Informe que considerados to-
dos los cambios del escenario, se
estima que la inflacion anual ce-
rrarfa este afio en 4,2% (3,8% en
marzo) y en 2025 en 3,6% (3%

en marzo), con un nivel de pre-
cios promedio que serfal,1 pun-
tos porcentuales mayor durante
ese ano.

A nivel de actividad, el Banco
Central prevé que esta crecerfa
entre 2,25y 3% este afo (entre 2
y 3% se proyectd en marzo). Se
explica en el IPoM que el ajuste
de la proyeccién para 2024 se
relaciona con mejores datos
efectivos por el lado del gasto y
los alcances iniciales del alza del
precio del cobre, que se situard
en US$ 4,3 la libra hasta 2026.
En tanto, anadié el BC que a me-
diano plazo los efectos de este

dltimo elemento se compensan
con el impacto negativo que tie-
nen los reajustes de las tarifas de
electricidad en el ingreso dispo-
nible de los hogares.

El exministro de Hacienda y
exconsejero del BC, Manuel
Marfan Lewis, tomd nota y ana-
liz6 las principales proyeccio-
nes de este [PoM.

—;Como evalia el ajuste en el
rango de proyeccién de creci-
miento econémico de este afio?

“Es un cambio menor. Se aco-
t6 el rango con el mismo techo
de 3%, pero con un piso que au-
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presidente entre 2010 y 2013.
menta de 2% a 2,25%".

—¢Observa una sefial de recu-
peracién de la inversién por la
formacién bruta de capital fijo,
que detuvo el deterioro visto en
la segunda mitad del afio pasa-
do?

“Segtin el Banco, la inversién
sin inventarios pasaria desde un
23,1% del PIB en 2024 a un
23,8% en 2026. Es una recupe-
racidn, pero insuficiente”.
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Manuel Marfan fue consejero del Banco Central entre 2003 y 2013, y vice-

—¢Ve mayores riesgos para la
inflacién, como efectos de se-
gunda vuelta (efectos derivados
de una inflacién de primera
ronda), por la estabilizacién de
las tarifas eléctricas?

“A mi juicio, es mucho mds
riesgoso para la economia que
se siguieran subsidiando las ta-
rifas con recursos publicos. Es-
toy seguro de que los efectos de
segunda vuelta estdn considera-
dos en la proyeccién del banco”.
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