W LToRALPRESS

Fecha: 25-06-2024
Medio: Diario Financiero
Supl. : Diario Financiero
Tipo: Noticia general
Titulo:

M Las nuevas tarifas eléctricas y el fenémeno de
“La Nifia” favorecerian a Enel Chile.

I Falabella y Ripley son las favoritas del sector

comercio.

POR SOFIA FUENTES

A una semana del inicio del se-
gundo semestre, el IPSA registra
un alza de 4,3%, alcanzando repeti-
damente maximos historicos. Este
lunes subié 0,04%, situdndose en
6.491,50 puntos.

Este escenario ha motivado a
diversos actores a apostar por un
mayor incremento del selectivo en
los préximos meses. Por ejemplo,
Vantrust estima que el IPSA podria
alcanzar los 7.550 puntos para fin
de ario, representando un upside
de 15% en seis meses.

“EL IPSA se acercaria a registrar
cuatro afios consecutivos con retor-
nos positivos. Ademds, sigue pre-
sentando valorizaciones atractivas y
con buenas perspectivas en algunos
sectores”, afirmé el subgerente de
estudios de renta variable en BICE
Inversiones, Aldo Morales.

En el mercado destacan las valo-

rizaciones atractivas que ofrecen las
acciones de Enel Chile, Falabella,
Ripley y Entel, ya que presentan
un descuento respecto de su valor
medio histérico, por lo que tomar
posiciones sobre ellas podria ge-
nerar una ganancia a futuro por
una eventual revalorizacion en la
segunda parte de 2024.

Normalizacion de
tarifas eléctricas

Los titulos de la eléctrica Enel
Chile presentan un descuento que
podria equilibrarse en el segundo
semestre, tendencia queya se estaria
empezando a evidenciar. La semana
pasada, el papel destacé como la
compafiia con mayor expansion
dentro del IPSA, registrando un
alza de 6,35%.

Elgerente de estrategia de Van-
trust, German Serrano, sefialé que la
normalizacién de tarifas eléctricas
beneficiara ala compariia, especial-
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mente debido a sus “mds de 700
millones de cuentas por cobrar”.

El gerente de estudios de Renta
4, Guillermo Araya, afirmé que
mantendran a Enel Chile en su

cartera recomendada con un precio
objetivo de $ 71, el cual podria tener
un cambio en los proximos meses.

Ademas, en el mercado destacan
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que la empresa tiene un 40% de su
capacidad de generacién vinculada
al sector hidrico, por lo que las
recientes lluvias y los prondsticos
climaticos para los proximos meses
deberian reducir sus costos de ge-
neraciény mejorar sus operaciones.

“Se esperaba un 2024 menos
auspicioso por la presencia del fené-
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meno ‘LaNifia’, alaque seidentifica
como un escenario hidricos mas
seco. Dicho esto, las probabilidades
de que se intensifique durante la
temporada de lluvias han bajado,
por lo tanto las perspectivas para
el sector parecieran mejorar”, afir-
mo la gerenta de estudios de Itad
Corredora de Bolsa, Carolina Ratto.
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HA AUMENTADO EL IPSA EN
LO QUE VA DE 2024.

Castigo excesivo

A pesar del buen rendimiento de
las acciones del retail en el primer
semestre, los analistas del sector
aseguran que aun existe mucho
espacio para una revalorizacion
de los papeles que representan en
bolsa a esta industria, en especial,
los titulos de Falabella y Ripley.

Segiin Morales, “el potencial de
mejora en resultados alin no esta
totalmente reflejado en los nime-
ros. Ademas, estas empresas poseen
un valor oculto significativo en su
balance debido a su importante
componente de activo fijo, siendo
propietarias de la mayoria de las
tiendas y centros comerciales”.

Por su parte, el operador de renta
variable en Vector Capital, Jorge
Tolosa, afirmo que las acciones de
Falabella y Ripley han sido castiga-
dasexcesivamente, “principalmente
por la situacion economicay la tasa
de interés”.

Agregd que estos titulos tienen un
gran potencial de revalorizacion y
se verian beneficiados por el solido
desempeno del sector en 2024.

Fin de la competencia
agresiva de WOM

Respecto de Entel, los analis-
tas destacan que la compariia ha
consolidado su posicion en Per y
Chile, especialmente después de
que WOM -uno de sus principales
competidores- se acogio al Capitulo
11 en Estados Unidos.

Seglin Serrano, “recientemente
Entel incremento los precios para
nuevos clientes, y se espera que en
julio aumente en S 1.000 para los
clientes antiguos con planes basicos.
Eso, para nosotros, es evidencia a
corto plazo de que la competencia
tan agresiva esta finalizando, y
empezamos a ver una situacion
donde Entel esta ganando cierta
ventaja”.
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