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Titulo: La Unica eléctrica que faltaba: el grupo Enel pasara su contabilidad a délares por el mayor peso de los clientes libres

Launicaeléctricaque
faltaba: el grupo Enel
pasarasu contabilidad a
dolares por el mayor peso
delos clientes libres

El directorio de la firma de capitales italianos aprobo el
cambio de la moneda en que informa sus resultados,
pasando de pesos a la divisa norteamericana, lo que ya
hacen empresas como Colbun, AES y Engie. En el
negocio de generacion, los clientes libres, cuyos
contratos se expresan en dolares, tendrdn mayor peso. El
término de operaciones de coberturas de flujo de caja
generard una pérdida contable de US$ 450 millones, el
que no tendra efectos en la caja del grupo, dijo Enel.

VICTOR GUILLOU

—Enel anuncidé un importante cambio en la
manera en que reporta sus resultados finan-
cieros obtenidos en Chile. Este jueves, el di-
rectorio de lacompafia aprobo que la mone-
da funcional en que expresasus operaciones
pasard de pesos chilenos a délares. Lo ante-
rior, “debido a que la divisa estadounidense
pasard a ser la moneda que influird significa-
tivamente en el entorno econémico” enel que
operan tanto Enel Generacién como Enel
Chile, segtininformoé mediante hechosesen-
ciales enviados a la Comision para el Merca-
do Financiero (CMF).

Sin embargo, la modificacién no serd ino-
cua para sus resultados. De acuerdo a lo in-
formado en ambos documentos, hay opera-
ciones actuales de coberturas de flujo de caja
que estaban vinculadas a la evolucion del
délar, las que ahora “pierden su efectividad
y, por lo tanto, deben discontinuarse”. En el
caso de la filial enfocada en generacion eléc-
trica, el cambio contable llevaria a que la
compafiareconozca una pérdida estimada de
US$180 millones.

“Como consecuencia de lo anterior y con-
siderando la relevancia del segmento de ge-
neracién para Enel Chile, la principal fuente
de ingresos de la compania, esto es, los divi-
dendos provenientes de dichas filiales, ten-
drdn una base de determinacion consistente
en ddlares de los Estados Unidos de Améri-
ca”, indic6 Giuseppe Turchiarelli, gerente
general de Enel Chile.

Asi, para la matrizde la firma que agrupaa
la firma de distribucion eléctrica con otras
subsidiarias, entre ellas Empresa Eléctrica
Pehuenche, el efecto de pasar su contabilidad
de pesos adolares generaria una pérdida neta
de US$450 millones. Eso si,ambasmodifica-
ciones no tendran un impacto en las cajas de
las companiias.

Pero, ;qué lleva a que la firma realice esta
modificacion? Segun explicé Maria Ga-
lainena de Carlos, gerente general de Enel
Generacion Chile, el cambio “se realizara
en cumplimiento de las Normas Interna-
cionales de Informacion Financiera, y sur-
ge sustancialmente como consecuencia de
que a contar de 2025, la principal fuente de
ingreso de la compania tendrd su origenen
el segmento de clientes libres, los que,
considerando los ciclos de facturacion y co-
bro, originan una exposicion al riesgo de
tipo de cambio sustancialmente menor en
comparacion al segmento de clientes regu-
lados, que representa la mayor fuente dein-
gresos hasta 2024 y adicionalmente, deben
considerarse los impactos por los procesos
de estabilizacion de precios de energia, en
virtud del cual se han dolarizado las cuen-
tas por cobrar provenientes de dicho me-
canismo”.

Conelcambio, Enel sealineacon el restode
las principales compafifas de generacion eléc-
tricaque operan en Chile. Tanto Colbtin, En-
gie v Aes Andes ya reportaban en délares. La
firma de capitales italianos atin no lo hacia,
principalmente por su mayor participacion
en el segmento de clientes regulados. Es de-
cir, al segmento residencial. Pero desde el
proximo afio el balance estard mds influen-
ciado poreldesempefio de losclientes libres,
principalmente del segmento industrial, cu-
yos contratos estan expresados en la divisa
norteamericana.

Contodo, los cambios deben seraprobados
en ultima instancia por las juntas de accio-
nistas de cada compania, que en sesiones
extraordinarias deberan modificar los esta-
tutos sociales en lo que se refiere a la mone-
daenque se expresa el capital social de las fir-
mas. Ambas se desarrollarin durante el pri-
mer cuatrimestre del ano 2025.@
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