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Noticia general
Las razones detras del impresionante salto de Ripley

Incremento del 54% en sus acciones durante 2025:

Las razones detrds del
impresionante salto de Ripley

..—
La confirmacién de las altas expectativas para los resultados
que se avecinan y mejoras en el endeudamiento serdn clave.

PABLO GUTIERREZ

Con un salto de 54%, Ripley
ha sido la gran ganadora del IP-
SA durante 2025.

Una serie de argumentos jus-
tifican el rally. “La compania ha
superado con éxito importan-
tes desafios en los dltimos afios,
mediante la implementacién de
un programa integral de efi-
ciencia, el aprovechamiento de
la mejora de las condiciones
macroecondmicas en el sector
discrecional de Chile y de las
nuevas aportaciones de super-
ficie arrendable de Aventura
(Perd)”, dice Itati BBA, que tie-
ne un precio objetivo de $460
por accién (por sobre los $420
actuales).

Valorizaciones altamente
descontadas tras el estallido
social también explican el re-
punte. En su peor momento
(julio de 2022), el ratio bolsa/
libro (B/L) de la firmallegé a
marcar 0,24 veces, por lo
que su valor bursdtil era me-
nos de un cuarto de lo que
valfan los activos de la com-
panifa. Hoy marca en torno a
0,75 veces.

“Ripley solo se ha recupera-
do a valores mds comparati-
vos con otros retailers simila-
res”, dice Arturo Gutiérrez,
portfolio manager en Aquela-
rre Inversiones. “La razon
B/L de Falabella es de 1,54, y la
de Ripley, 0,75.No creo que de-

ba tener las mismas relaciones,

Las claves para su
futuro

No obstante, se vienen desa-
fios. “La compaiifa debe repa-
gar US$ 89 millones de deuda
en 2025, de los cuales US$ 65
millones corresponden a obli-
gaciones de bonos con venci-
miento”, dice Itau BBA, advir-

tiendo que hay que estar atento
a como va a pagar esos pasivos.
Gran parte del rally de 2025
en Ripley se dio después de co-
nocerse los resultados del cuar-
to trimestre ($39.154 millones,
el mejor periodo desde el mismo
cuarto de 2021). LarrainVial
describié “un sélido cuarto tri-
mestre, con niveles de margen
Ebitda histéricamente altos en
el segmento minorista, mientras
que las tendencias positivas se
mantienen en el segmento ban-
cario, alcanzando un ROE del
15% en el banco chileno en 2024
y practicamente revirtiendo las
pérdidas en el banco peruano”.
Para Credicorp falta por me-
jorar en esta dimensién. “Si
bien el costo del riesgo sobre
los préstamos brutos mejoré
en términos trimestrales, al-
canzando el 12,1%, se mantie-
ne por encima de los niveles
prepandemia”, afiade.

Y la firma deberd cumplir
las altas expectativas del
mercado. Analistas compi-
lados por Bloomberg espe-
ran ganancias por $14.000
millones en el primer trimes-

tre, frente a pérdidas por
-$2.546 millones de igual pe-
riodo de 2024.
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Mas detalles en
www._elmercurio.com/inversiones

Lazaro Calderon,

HECTOR FLORES

gerente general
de Ripley.

pero atun le falta subir de precio
para acercarse un poco”.
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