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Alejandro Micco: “Lo peor
que podemos hacer es
mantener desalineado el
precio con los costos reales
quetienelaenergia”

El académico de la Universidad de Chile y exsbsecretario
de Hacienda valora el hecho de que el Ejecutivo haya
iniciado un plan para regularizar las tarifas eléctricas.
“Creo le hace un flaco favor poner presion a una medida
que ya es costosa para el gobierno”.

CARLOS ALONSO

¢Elalza de lainflacion por el efecto delas
cuentas de la luz estaba dentro de lo que
esperaba?

Eraalgo inevitable. Sibien tiene un im-
pacto de inflacion, habla bien del pais, con
lo cual favorece al crecimiento futuro y
mantiene la idea de que Chile es un pais
serio. Se podria haber seguido escon-
diendo el decreto de ajuste tarifario por
més tiempo, pero se decide hacerlo aho-
ra. Eso habla bien del pafs.

El hecho es que ya hoy dia mismo, dado
las cifras que mostro el Banco Central, los
parlamentarios de todas las bancadas
estdn pidiendo que el gobierno entregue

nuevos subsidios. ;Deberia hacer algo

mas?

La politica es la correcta, lo
que estaba planteando el
gobierno es hacer una
ayuda focalizada y no es
bueno poner mas pre-
sion. Creoquele haceun
flaco favor poner presién a
una medida que ya es costo-
sa para el gobierno. Creo que
esto es una politica que habia que
hacer. Lo peor que podemos hacer como
politica es mantener desalineado el pre-
cio con los costos reales que tiene la pro-
duccitén de la energia. Es una situacion
compleja, dolorosa y que requiere capi-
tal politico y no es ficil de hacer, peroes
lo correcto.

Ahora, el otrotema también que llamé
la atencion en el Ipom fue la mejora en
la proyeccion que hizo el Banco Central
en lainversion, que pasode una caida de
2Y% a una baja de solo 0,3%, ;como lo ana-
liza?

Recordemos que el precio del cobre ayu-
da muchisimo. Cuando el precio estd

alto, la economia esta mejor. Y en gene-
ral, la inversion es lo que empiezaa refle-
jar mejor ese impacto. Este dato me da la
impresion que confirma loque ya habia-
mos estado viendo: el royalty minero y el
mayor precio del cobre mejoraron las
proyecciones para la inversion en mine-
ria. El tltimo catastro de inversién mos-
tré un alza importante en los proyectos
mineros. Pero todavia estamos en un nu-
mero rojo, después de un periodo de con-
traccion de la actividad economica im-
portante. Por lo tanto, es un alivioque se
esté mejorando esa proyeccion.

¢Pero no es suficiente?

Dos cosas que son preocupantes y que
no solamente muestra este [pom. La pri-
mera es la caida del ahorro domés-
tico. Eso puede estar asociado
a temas de incertidumbre, a

discusiones que estan re-

trasando el ahorro, como
es la discusion de la re-
forma de pensiones. Te-
nemos que aumentar la
cotizacion de todos, porque
eso tiene impacto real en el
ahorro doméstico. Por lo tanto, la
segunda es cerrar temas como el de pen-
siones, los temas tributarios, que también
tiene impacto en la inversion, y elahorro
que puede estar generando esta caida en
la inversion.

¢Las proyecciones de crecimiento con
un rango entre 2,25% y 3%, estd en linea
con lo esperado?

Si uno toma el punto medio no cambia
mucho la proyeccion y se alinea con el he-
cho de que la economia se esta normali-
zando y convergiendo al crecimiento de
largo plazo. El tema de ahora es como sa-
limos y logramos un mejor crecimiento
de largo plazo. Eso siguen débil.@
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