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Banco Central alerta que nuevo retiro de fondos traeria alzas en las tasas de interes y caidas en la bolsa
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B Ademas, dijo que
tendria efectos sobre
el tipo de cambio,
la inflacion y los
créditos hipotecarios.

W Las AFP advirtieron
sobre el impacto en
la pension.

POR F. DONOSO Y M. P. INFANTE

La preocupacion por los efectos
negativos que tendria un nuevo
retiro de fondos de pensiones para
la economia del pais, los hogares
y las personas sigue siendo otro
de los temas, junto a la reforma
previsional, que estd marcando el
debate en esta materia.

Esta vez, quien dio las sefiales de
alarma fue la presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa. En la sesién
de este martes en la Comisién de
Constitucién de la Camara de Di-
putados, donde se esta discutiendo
un eventual nuevo retiro se sumé
a la preocupacién expresada la
semana pasada por el ministro de
Hacienda, Mario Marcel.

Entre los efectos que menciond
en dicha instancia el titular de
las finanzas pablicas estaban que
el tipo de cambio podria superar
ampliamente los $ 1.000y alzas de
inflacién, elevdndose por encima
del anterior peak de 14%.

En una linea similar, Costa ana-
liz6 lo que implicaria otro rescate,
asegurando que comprometeria
nuevamente la convergencia a la
meta inflacionaria de 3% y afec-
taria negativamente el proceso de
recuperacion econémica.

La presidenta del instituto emisor
enumer? los efectos “negativos y
agudos” de materializarse la idea
de nuevos retiros.

“En el corto plazo, 1aliquidacién
de activos por parte de los fondos
de pensiones, ademds de generar
pérdidas relevantes para los aho-
rrantes, llevaria a movimientos
significativos en los mercados
financieros”, explicé.

Afadi6 que también que seria
altamente probable que se ob-
serven “alzas importantes en las
tasas de interés de corto y largo
plazo, caidas en labolsay aumento
relevante de la incertidumbre con

“Entuquemunos
en ahorrar y no en
desahorrar. Llevamos
discutiendo 18
meses una reforma
para subir las
pensiones actuales”,
dijo la presidenta de
|a Asociacion de AFP,
Paulina Yazigl.

un tipo de cambio que tendria un
alza significativa”.

En los retiros anteriores, segiin
explico Costa durante su interven-
cién, el Banco Central establecié
mecanismos que apuntaban a
mitigar el efecto de la liquidacién
masiva de activos en un periodo
reducido. Pero esta vez, advirtio,
que no es claro que este tipo de
mecanismo tenga la misma efecti-
vidad, por los efectos acumulativos
de los rescates anteriores.

También, destacé que el con-
texto global es incierto, “tanto por
mercados reactivos ante noticias
macroeconémicas inesperadas,
como por un entorno geopolitico
mas complejo”. Asi, sostuvo que

el impacto en el gasto y en las
distintas variables macroecond-
micas y financieras podria llevar
a que la inflacién volviera a cifras
de dos digitos.

Costa asegur6 que “un shock como
el que provocaria la aprobacién de
un nuevo retiro no solo detendria el
proceso de reduccién de la Tasa de
Politica Monetaria (TPM), sino que
requeriria una accion importante
para revertirlo”.

Efecto en las personas
y empresas

Ademds, coincidié con Marcel
en que un nuevo rescate volveria
a aumentar el costo del crédito
hipotecario, tanto por el alza de
las tasas de largo plazo, como por
efecto de la inflacién.

En su presentacion, Costa recalc
que la menor disponibilidad de
ahorro tendria efectos sobre las
empresas y el mayor problema
seria para las personas, hogares y
empresas medianas y pequenas.
“Quien quiera emprender, por
ejemplo, se encontrard con mayores

“La liquidacion de
activos [...] llevaria
a movimientos

S|Igmf|canvns
en los mercados
financieros”, alerto
a presidenta del
Banco Central,
Rosanna Costa.

dificultades y enfrentara mayores
tasas de interés. Asimismo, los
trabajadores que quieran acceder
a un mejor empleo y sueldo ve-
ran mermadas esas posibilidades
porque la capacidad de crecer de
la economia es menor”, advirtid.

Impacto sobre la pension
Por su parte, la presidenta de la
Asociacién de AFP, Paulina Yazigi,
también expuso por medio de una
presentacion titulada “Solo dafios”.
La lider del gremio asegur6 que
esta iniciativa parlamentaria es
negativa “para los que retiran, para
los que deciden no retirary para los
que no tienen nada que retirar”.
También, sefiald que con mayor

La presidenta del Banco
Central, Rosanna Costa, alerté
los efectos de un eventual

nuevo retiro ante el Congreso.

inflacion subirian las tasas de inte-
rés, y con esto, el fisco enfrentaria
un mayor costo de financiamiento
que segln sus estimaciones, equi-
valdria a 900 mil PGU al afo, y para
las empresas, a 500 mil empleos
formales anualmente.

Ademads, hizo hincapié en los
efectos de los rescates sobre las
pensiones.

“Enfoquémonos en ahorrary no
endesahorrar. Llevamosdiscutiendo
18 meses una reforma de pensiones
para subir las pensiones actuales”.
Y anadio que “todo lo que retiremos
hay que de alguna forma reponerlo
sino vamos a estar dafando las
pensiones”.

Para concluir su presentacion,
Yazigi apunto a la importancia de
centrarse en la causa de las bajas
pensiones. “En Chile ahorramos
poco tiempo, tenemos informalidad,
tenemos lagunas. Las personas
ahorran la mitad del tiempo porque
tenemos un mercado laboral débil.
Enfoquémonos en reforzar nuestro
mercado laboral mas que en hacer
retiros”, sentencio.
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