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Debilidad econ6mica se extiende a mayo tras bajo Imacec y comprime dinamismo de actividad hacia adelante

LINA CASTANEDA

Si bien se pronosticaba una
moderacién en el crecimiento
econémico en mayo, el negativo
desempefio del comercio y del
sector fabril fueron peor de lo es-
perado. Ello incidié en una ex-
pansién interanual de la activi-
dad de solo un 1,1% en el quinto
mes, en una sefial que pone pre-
sién al dinamismo de la econo-
mia hacia adelante y ajustarfaala
baja los cdlculos para el afio, se-
gun expertos.

Para mayo, las proyecciones
de los analistas y el mercado
apuntaban a un aumento del In-
dicador Mensual de Actividad
Econdémica (Imacec) de entre
1,8% y 2,8% en su medicién inte-
ranual, en un mes marcado por
un dia hdbil menos que en igual
época del afio pasado.

Pero el informe del Banco Cen-
tral sefial6 que el bajo dinamismo
en mayo respondié a que la in-
dustria se contrajo un 1,4% y el
comercio un 2,0%, lo que fue
contrarrestado parcialmente por
la minerfa, que contribuyé con
un incremento de 7,6%. Los ser-
vicios presentaron una leve ex-
pansién de 0,8% y de 3,7% en el
resto de bienes.

Con una disminucién de 0,4%,
por tercer mes consecutivo, laac-
tividad registra una contraccién
en la serie desestacionalizada al
comparar el desempefio de mayo
con el mes anterior.

Marcel: Insatisfactorio

Se trata de cifras que incluso
no fueron bien recibidas en el Go-
bierno. El ministro de Hacienda,
Mario Marcel, calificé de “insa-
tisfactoria” la expansién del Ima-
cec en mayo, pero espera que a
partir del tercer trimestre se ob-
serve una dindmica mds robusta
delaactividad, por lo que no estd
en “cuestién que tengamos un
afio con un crecimiento conside-
rablemente mayor que el afio pa-
sado en el orden del 2,7%”".

“Esperamos mucho méds de la
economia, probablemente no va-
mos a ver todavia movimientos
importantes en los datos de ju-
nio”, dijo Marcel aludiendo a los
efectos de los recientes tempora-
les en el centro y sur del pafs.

En el caso del Imacec no mine-
ro, la variacién anual fue de

Indicador avanzé 1,1%, una variacion inferior a los cdlculos que se ubicaban entre 1,8% y 2,8%:
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Por tercer mes consecutivo, el crecimiento presenta una menor
expansidn respecto al mes anterior en la serie

desestacionalizada.
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0,2%, con una caida de 0,5% en
comparacién con abril, ajustado
por estacionalidad.

Desde ya, en sus previsiones
de crecimiento para junio, Scotia-
bank Chile apunta a un rango de
entre 1%y 2%. En su informe, in-
dica que el mes serfa afectado por
las Iluvias, las cuales tuvieron un
impacto adicional sobre la zona
central del pais, donde los efectos
climdticos positivos en la genera-
cién eléctrica serfan compensa-
dos con la menor actividad en
servicios personales, por la sus-
pensién de clases y dificultades
en la produccién, especialmente
en la industria manufacturera y

en la construccion.

Entre 1% y 1,5% es el cdlculo
para el Imacec de junio que tiene
Clapes-UC, mes que tiene un dfa
habil menos que el afo previo.

Sesgo a la baja

Con los tltimos resultados, el
mercado comenzé a introducir
un sesgo a la baja en sus proyec-
ciones. En opinién de Andrés Pé-
rez, economista jefe de Latam
Itati, el indicador de mayo refleja
una cierta pérdida en el momen-
tum de la actividad econémica,
tras un inicio de afio que fue par-
ticularmente fuerte. Aunque es-

pera un crecimiento econémico
de 2,8% este afio, le pone un ses-
go a labaja a su prondstico.

El equipo de Estudios de Ban-
co Santander considera que el di-
namismo que la minerfa sustenté
en mayo es producto de las bajas
bases de comparacién y la recu-
peracién de 0,9% que experi-
mentd en el mes, solo compensé
una parte del resultado de abril
en que la caida mensual dela pro-
duccién alcanzd a -2,5%. Las sor-
presas negativas acumuladas en
los resultados recientes ponen
presién al dinamismo de la eco-
nomia hacia delante, sefiala el re-
porte, con lo cual Santander tam-

‘ ‘ Esperamos

mucho mds de la
economia,
probablemente no vamos
a ver todavia
movimientos importantes
en los datos de junio”.

MARIO MARCEL
MINISTRO DE HACTENDA

“ Malas cifras de la
actividad reflejan un
deterioro que se acentiia
en el margen (...)
Descontando la
estacionalidad, la
economia registra tres
meses consecutivos en
terreno negativo”.

NICOLAS GARCIA
ECONOMISTA SENIOR DE COOPEUCH

bién sesga a la baja su estimacién
de un crecimiento del PIB de
2,8% en 2024.

Priscila Robledo, economista
jefe en Fintual, estima que el
buen desempefio de la economia
en enero y febrero fue en gran
parte temporal, habiéndose debi-
litado en los ultimos meses, lo
que hace que parezca optimista
el punto medio de 2,6% para el
crecimiento del PIB este afio en
las proyecciones mds recientes
del Banco Central.

Sobre el impacto en la politica

“ El registro de
mayo fue
decepcionante, mds alld
del dia hdbil menos,
considerando que el
impulso externo ha sido
positivo en los tltimos
meses”.

CESAR GUZMAN
GERENTE DE MACROECONOMIA DE
INVERSIONES SECURITY

“ Si bien el Central
tiene un tinico mandato,
que es controlar la
inflacién, la forma en que
se estd desarrollando el
escenario macro,
definitivamente, no es lo
ideal para la entidad’.

PRISCILA ROBLEDO
ECONOMISTA JEFE EN FINTUAL

monetaria, Latam Itau prevé que
el 31de julio el Banco Central se-
guird reduciendo la tasa de inte-
résrectora, desde 5,75%a 5,5%, y
después de una pausa, llegar a
5,25% en septiembre.

En Fintual mantienen viva la
posibilidad de un recorte de tasa
enjulio y estiman que eso depen-
derd delainflacién de junio. Ade-
maés, la economista Robledo
piensa que el desempefio de la
economia pone al Banco Central
en una situacién delicada debido
al alza de las tarifas eléctricas.
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