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"La peor pesadilla econémica se ha hecho realidad"
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Patricia Cohen/The New York Times

as perspectivas de la economia

europea han sido decepcionan-

tes. La semana pasada, tras la

eleccion presidencial de Donald
Trump, empeoraron,

Se espera que la profunda incerti-
dumbre sobre las politicas del gobierno
de Trump en materia de comercio, tecno-
logia, Ucrania, cambio climdtico y otros
asuntos enfrie la inversion y frene el creci-
miento. El inicio de una posible guerra
arancelaria por parte de Estados Unidos,
el mayor socio comercial y aliado mas cer-
cano de la Unién Europea y el Reino Uni-
do, golpearia a industrias importantes co-
mo la automovilistica, la farmacéuticay la
de maquinaria.

Y la necesidad de aumentar el gasto mi-
litar debido a las dudas sobre las garantias
de Estados Unidos en Europa tensaria atin
mas los presupuestos nacionales y aumen-
taria los déficits. Ademas, la actitud mas
contenciosa del presidente electo hacia Chi-
na podria presionara Europa para que tome
partido o se enfrente a represalias.

“La peor pesadilla econémica de Eu-
ropa se ha hecho realidad”, dijo Carsten
Brzeski, economista jefe del banco neer-
landés ING. Los acontecimientos, advir-
tio, podrian empujar a la eurozona a “una
recesion en toda regla” el ano que viene,

Con la agitacion politica en Alemania
y Francia, las dos mayores economias de
Europa, este tltimo golpe dificilmente po-
dria llegar en peor momento.

El mismo dia que se anuncio la victo-
ria de Trump, el canciller alemén, Olaf
Schole, disolvid su gobierno de coalicion
por profundas diferencias sobre las priori-
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dades de gasto y el déficit,

Para Alemania, que ya esta sufriendo
un segundo afo de recesion, los retos eco-
némicos que plantea otro gobierno de
Trump son especialmente graves. Su eco-
nomia se tambaled después de que Rusia
invadiera Ucrania y terminara el flujo de
gas ruso barato, ingrediente clave del éxi-
to industrial del pais.

Alemania tiene problemas en dos
frentes. Volkswagen, el mayor fabricante
de automaoviles del continente y el mayor
empleador de Alemania, anuncio recien-
temente que probablemente cerraria
plantas y despediria trabajadores. La
competencia de los coches eléctricos chi-

nos ya ha hecho mella en las ventas del
sector en el extranjero y en Europa.

Los dirigentes se debaten entre aplacar
a China o enfrentarse a ella, El mes pasado,
el gobierno aleman voto en contra del plan
de la Unién Europea de imponer aranceles
de hasta el 45 por ciento a los vehiculos
eléctricos fabricados en China. Otros pai-
ses, como Espania, se abstuvieron. La mayo-
ria lo aprobé y, en respuesta, China impuso
nuevos aranceles al brandy europeo, la ma-
yor parte del cual procede de Francia.

Aranceles como represalia

Los aranceles como represalia entre
Estados Unidos y la Unién Europea en-
sombrecerian atin mas las perspectivas de
la industria automovilistica. Estados Uni-
dos es el mayor mercado para los automa-
viles exportados desde Alemania, con casi
el 13 por ciento de los 3,1 millones de auto-
moviles que vendié en el extranjero en
2023.

El discurso de Trump durante la cam-
pana de hacer que la Union Europea “pa-
gue un alto precio” por no comprar sufi-
cientes importaciones estadounidenses e
imponer aranceles generales del 10 0 el 20
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por ciento puede ser un punto de partida
para las negociaciones. Sin embargo, in-
cluso los analistas que esperan que tome
medidas mas modestas sostienen que es
probable que imponga aranceles especifi-
cos a la industria automovilistica.

“Muchos en Europa atin no han com-
prendido del todo lo que significa pensar
conjuntamente en geopolitica y politica
econtmica”, dijo Hildegard Miiller, presi-
denta de la Asociacién Alemana de la In-
dustria del Automaévil.

El aumento de los aranceles estadou-
nidenses, por supuesto, va mucho mas
alld de Alemania y de la industria automo-
vilistica e incluye a Novo Nordisk, la em-
presa farmacéutica que estd detrds de
Ozempic, asi como a sectores como la ali-
mentacidon, el vino, el queso, las perlas, los
productos quimicos, los reactores nuclea-
res, la cristaleria, el calzado y otros mas en
mds de dos decenas de paises.

Luisa Santos, subdirectora de Busi-
nessEurope, grupo de lobby que repre-
senta a miles de empresas, advirtio de que
los aranceles elevarian los costos y obsta-
culizarian la inversion.

“Seguimos esperando que, debido a
la importancia de la relacién econdmica,
se reconsideren y no los tengamos”, dijo
sobre los aranceles. La inversion directa
de la Unién Europea en Estados Unidos
ascendio a 2,4 billones de ddlares en 2022,
lo que a suvez creé mas de 3,4 millones de
puestos de trabajo estadounidenses, se-
gun la Union Europea.

En la actualidad, el arancel medio de
Estados Unidos para las importaciones
europeas ronda entre el 3 y el 4 por ciento.

Mientras tanto, el aumento de los aran-
celes estadounidenses sobre China, otra de
las promesas comerciales de Trump, pro-
bablemente animaria a los fabricantes chi-
nos a ampliar sus ventas fuera de Estados
Unidos, aumentando la competencia con
los productores europeos rivales.

¢Qué pueden hacer?

Las empresas europeas podrian tratar
de establecer o ampliar su produccién en
Estados Unidos. Sin embargo, cualquier
fabricante que utilice materiales importa-
dos de China verfa aumentar sus costos
independientemente de dénde estuvie-
ran sus instalaciones.

Vestas, empresa danesa y primer fa-
bricante mundial de aerogeneradores, di-
jo que ya estaba aumentando la produc-
cién en sus dos plantas estadounidenses
de Colorado. Mas del 40 por ciento de sus
pedidos se originaron en América en los
tres meses que terminaron en septiembre,

“Elmundo se ha vuelto diferente enlo
que respecta a los aranceles”, dijo Henrik
Andersen, director ejecutivo de la empre-
sa, en una llamada con analistas del sector
la semana pasada. Vestas ya ha tenido que
sortear los aranceles que se impusieron
durante el primer gobierno de Trump y el
gobierno de Biden, dijo: “Por eso intentas
excluir cada vez mds volimenes y cada
vez mas componentes de origen chino
cuando se trata de Estados Unidos”.
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