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Las dudas que rodean el aumento de capital que propuso Clinica Las Condes
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En el mercado cuestionan que la capitalizacién por US$ 38 millones vaya solo a pagar deudas:

Las dudas que rodean el aumento
de capital que propuso Clinica Las Condes

En caso de que la institucién perdiera

juicios pendientes contra isapres y
exmédicos, podria requerir recaudar mds

recursos.

MARCOS BARRIENTOS

Fue hace solo algunos dias que
el directorio de Clinica Las Con-
des sali6 a proponer un aumento
de capital de US$ 38 millones, con
el objetivo de “fortalecer financie-
ramente a la compafifa”.

Pero en el mercado surgen di-
versas dudas en torno a la efectivi-
dad de la operacién. Recuerdan,
por ejemplo, que CLC tiene varios
juicios y disputas legales pendien-
tes, marco que

En su ultimo estado de resul-
tados, Clinica Las Condes infor-
mé que tenfa 76 juicios civiles
que, en su mayoria, son por in-
demnizacién de perjuicios; cin-
co juicios arbitrales y 129 juicios
laborales. Su sociedad relaciona-
da “Servicios de Salud Integra-
dos” tiene cuatro juicios civiles;
un juicio arbitral con Isapre Ban-
médica; ocho juicios laborales,
entre varios otros.

“El aumento de capital estd

muy ajustado,

incluyea las isa-
pres Vida Tres,
Colmena y Ban-
médica, asf co-
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considerando
los resultados
futuros de los
juicios”, dice

mo a un conjun-
to de exmédicos
del recinto, lo que podrfa implicar
el reconocimiento de una deuda
mayor a la actual.

“El problema que la clinica tie-
ne vale dos o tres veces mds de lo
que cuesta el aumento de capital,
ante los juicios pendientes que tie-
nen y la falta de un sinceramiento
contable real”, dice un exgerente
general de la firma. Ademds, el
“aumento de capital es solo para
pagar deuda y no financia inver-
siones, lo que es una pésima sefial
para el accionista”, agrega.

Joaquin Reich-
hardt, director
en Pacto Capital. “Una operacién
que nace como un salvavidas a la
situacién financiera, nunca es vis-
to positivamente, a menos que se
conffe plenamente en la gestion
posterior con respecto a los dife-
rentes tipos de riesgos”.

En el mercado, no son pocos
los que creen que el monto del
aumento de capital anunciado
podria quedarse corto en caso
de que los juicios que mantiene
la clinica terminen resultdndo-
le adversos. Ademds, la inten-

El directorio de Clinica Las Condes (CLC) acordd citar ajunta de accionistas para el 26 de junio, para que estos se
pronuncien sobre la proposicion de un aumento de capital.

cién de destinar los montos a
cubrir deuda sin una estrategia
de crecimiento asociada reduce
el atractivo del proceso, dicen
analistas.

“Todavia hay que despejar al-
gunas incégnitas que son relevan-
tes para que se concrete el aumen-
to de capital”, dice Pedro Letelier,
analista de acciones latinoameri-
canas. “Por ejemplo, atin no estd

claro si el controlador (grupo Au-
guri 50,05%) va a participar con
el monto requerido para no diluir
su posicién, en torno a US$ 19 mi-
llones. En caso de no hacerlo, pa-
sarfa de 50,05% a 37,7%, perdien-
do el control”, agrega.

En Propela Inversiones no
participarfan del aumento de
capital. “Es un activo de alto
riesgo y como minorista prefe-

rirfa pasar”, dice Rodolfo Friz,
director en la firma.

Estrategia comercial

Esto, en un contexto en que
aun no es nitido un cambio en la
estrategia comercial de la clinica
y que la llevé a este escenario.

“Es necesario saber si va a ha-
beralgtin cambio en la estrategia
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comercial de la empresa para
respaldar su crecimiento futu-
ro”, dice Guillermo Araya, ge-
rente de estudios en Renta4.

Y “aunque para el 49,95% que
estd en manos de accionistas mi-
noritarios, el precio minimo de
suscripcién presenta un atractivo
descuento (18% respecto del cie-
re del dia anterior al anuncio), la
incertidumbre asociada al sector
salud hace que sea una apuesta
arriesgada”, dice Pedro Letelier.
Asf, “en caso que el nivel de sus-
cripcién sea bajo, serfa bueno co-
nocer si hay algtin actor relevante
delaindustria dispuestoaentrara
la propiedad, de tal forma de ase-
gurar la inyeccién necesaria de re-
cursos”, anade.

Un relevante accionista de la
empresa asegura que la estrate-
gia de Alejandro Gil y el Grupo
Karlezi es ir al aumento de capi-
tal y bajar el costo de compra en
la compaiifa. De este modo, bus-
carfa incluso suscribir la mayor
cantidad de acciones que el resto
no compre, para luego vender la
compania. Cabe recordar que la
OPA con la que llegaron a cerca
del 50%+1 de la propiedad se
realiz6 a $40.000 por accién y el
anunciado aumento de capital
serd a $12.280 por titulo, al tiem-
po que el valor bolsa libro ajusta-
do estd en $32.204 por titulo.

ElMercurio Inversiones contac-
td ala clinica a través de diferentes
vias, pero al cierre de este articulo
no habia recibido una respuesta.
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