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Estabilidad, reglas del juego claras y permisologia: las claves para impulsar la inversién en laregion andina

il

B Desde Chile,
Colombia y Pert,

los titulares de las

asociaciones de

fondos de inversion
analizaron el animo
en la industria del
capital privado, en
medio de reformas y
cambios regulatorios,

inflacion, altas
tasas de interés
e incertidumbre
politica.

POR MARIA GABRIELA ARTEAGA

En tiempos de crisis, cam~
bios politicos, altas tasas de
interés e inflacion, ;como
estd el dnimo de los inver-
sionistas? Esa fuela pregunta
que llevé a las asociaciones
de fondos de inversién de
Colombia, Chiley Perti a reu-
nirse en el espacio Conexién
América, de DFSUD, en el que
se comparé el contexto actual
con los afnos previos, basados
enunaencuesta realizadaen
2023 por este medio junto
a la Asociacion Chilena de
Administradoras de Fondos
de Inversion (Acafi).

Para junio del afio pasado,
cerca de 50 inversionistas de
laregién apuntaban que habia
un ambiente mds propicio
para la inversién -frente
a los afios de pandemia-,
con menor incertidumbre
politica y social, ademas de
una mejora en la economia
en cuanto a inflacién y PIB.

La preocupacién se cen-
traba en las reformas y las
regulaciones impulsadasen
esos tres mercados y hoy el
escenario no es muy distinto,
pese a algunos avances.

Estabilidad juridica
“El riesgo principal es el
tema del mensaje de esta-
bilidad juridica. Creo que si
hay una palabra mdgica cuan-
do se habla de inversion es
confianza”, dijo la directora
ejecutivade la Asociacion Co-
lombiana de Capital Privado

(ColCapital), Paola Garcia.

“Siun inversionista nove
cudles son las reglas de juego,
que son claras yque no se las
vanacambiaren el camino, va
a ser muy dificil que apueste.
Sin estabilidad juridica no
va a haber apuestas por la
inversién extranjera direc-
ta en ninguno de nuestros
paises”, agregd.

Coincidié con ella el presi-
dente de Acafi, Luis Alberto
Letelier, quien aseguré que
“el gran titular es estabilidad
y reglas claras del juego”.

Y sumé factores a la lista:
posibles modificaciones a
las reglas tributarias para
inversionistas chilenos y
extranjeros; cambios en el
sistema de pensiones y la
permisologia.

“En Chile estamos viviendo
una crisis de obtencién de
permisos; de poder iniciar
proyectos que tardan afiosy
que todavia generan incerti-
dumbre durante sus etapas

Luis Alberto Letelier (Acafi), Pacla Garcia (ColCapital)
y Andrés Kuan-Veng (ProCapitales) estuvieron en el
espacio Conexidn América de DFSUD.

de construccion. Por lo tanto,
avanzar en esas tres lineas
puede ser fundamental para
que tengamos mucha mayor
inversion en esta clase de
activos”, agregé.

“El nesgo
principal es
|a estabilidad
Juridica. Sin
estabilidad

']uridlca novaa
aber apuestas
por 1a inversion
extranjera
directa en
nuestros paises”,
dijo Garcia
[ColCapitall.

Precisamente en Peru, la
permisologia es hoy el gran
punto de discusion, especi-
ficamente para el desarrollo
de proyectos mineros y de
infraestructura.

“Estamos aon al
debe con ciertas
incerfidumbres
regulatonias
respecto a
nuestro régimen
de pensiones, a
nuestro régimen
tnbutario, que
sin duda afectan
la toma de de
decisiones”, dijn
Letelier (Acafi).

En ese sentido, el presi-
dente del Consejo Directivo
dela Asociacién de Empresas
Promotoras del Mercado de
Capitales (Procapitales) de
Pertl, Andrés Kuan-Veng,
reconocio que “la falta de
predictibilidad en cuanto a
plazos y criterios, y también
lavariedad de entidades del
Gobierno que participan alo
largo de un proceso, pueden
desalentar inversiones o cas-
tigar el valor de las mismas”.

Considerd que “esclave la
calidad normativa” y afiadié
que “si como sociedad civil
estamos pendientes de que
se privilegie lo técnico sobre
lo populista”, la integracién
regionaly la estandarizacién
de las buenas practicas per-
mitirdn un mejor desarrollo
de la industria.

Colombia se

mantiene; Chile

y Perti avanzan
Consultados sobre la evo-

lucién del animo de los inver-
sionistas respecto de hace un
afio, Garcia explicé que “en
Colombia la preocupacién se
mantiene y quiza se agudiza”.

“Veniamos de un afio de
muchisima incertidumbre. Es
la primera vez en la historia
de Colombia que tenemos
un Gobierno de izquierda y,
por supuesto, habia mucha
incertidumbre respecto de
cual iba a ser la vision que iba
a tener esta administracién
frente a la industria y frente
alas inversiones”.

Aun cuando reconocié que
en 2024 se han ido aterrizando
las ideas y las reformas que
ha impulsado el Gobierno de
Gustavo Petro han empezado
amoverse, consideré que las
discusiones actuales que no se
handefinido pueden frenar las
tomas de decisiones.

A ello sumo las sefiales
que el jefe de Estado ha dado
sobre un eventual cambio en
la Constitucion. “;Para qué?

‘Www.litoral press.cl



'LITORALPRESS

Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

28-06-2024
Diario Financiero
Diario Financiero
Noticia general

Estabilidad, reglas del juego claras y permisologia: las claves para impulsar la inversién en laregion andina

¢Para que te puedas reelegir
eternamente? Pues no. Los
colombianos tienen una grave
preocupacion sobre si Petro
sigue teniendo el capital poli-
tico para poder seguir adelante
con esto”.

Enelcasode Chile, Letelier
considerd que “estamos lejos
del escenario que describe
Paola (Garcia)”.

“Hemos avanzado mucho;
hemos ido descartando cam~
bios radicales que en algiin
minuto estuvieron arriba de
la mesa, sin perjuicio de que
la permisologia, lo tributarioy
las pensiones, que son temas
importantes, no llegan a lo
estructural”.

Agregd: “Estamos aun al
debe con ciertas incertidum-
bres regulatorias respecto a
nuestrorégimen de pensiones,
respecto a nuestro régimen
tributario, que sin duda afectan
la toma de de decisiones”.

Aun asi, consider6 que “hay
tranquilidad en nuestro pais,
en nuestro sistema democra-
tico y juridico, y hemos ido
avanzando en dar certezas”.

El escenario se repite en
Per, seglin Kuan-Veng, aun
cuando el pais ha estado su-
mido en tensiones politicas
durante los tltimos seis afiosy
havivido, en lo mas reciente,
una reformade pensionesyun
séptimo retiro de los fondos
previsionales.

“En Pert hay preocupacion
por la calidad normativa. Y
mi problema es el Congreso,
que es mas populista que el
Ejecutivo y, ademas, es muy
poderoso”, comento.

Peseaello, dijo confiarenla
solidez de las otras institucio—
nes y de quienes las dirigen.

“Tenemos un presidente
del Banco Central de Reserva
quees de primera. Ahihayuna
sucesion asegurada para seguir
una linea ortodoxay, al final
deldia, con todos los tipos de
gobiernos que hemos tenido,
el Ministerio de Economia
siempre ha caido en manos
de profesionales ortodoxos”,
explico.

Haciendo un analisis mas
transversal, incluyendolos tres
mercadosandinos, Kuan-Veng
imprimi6 un tono positivo a
la conversacion.

“Los grandes jugadores
saben que América Latina es
un mercado de vaivenes; en—
tonces los que tienen vocacion
de permanencia saben que se
abrenventanasdeoportunidad
que se pueden aprovechar”,
sefialo.

Y destacé que, por ejemplo
en Per, seviene una reforma
legislativa para los fondos
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de inversiones que, desde la
industria, esperan que pueda
fortalecer a la regulacion y al
sisterna de fondos de inversion
como industria.

:Dénde se esta
invirtiendo?

Avanzada ya la conver-
sacion, los expertos fueron
consultados por las dreas que
se han hecho mds atractivas
para quienes quieren hacer
apuestas financieras.

EnelcasodeChile, Letelier
-también socio de Barros &
Errdzuriz- explicd que, unavez
que han ido alabaja las tasas
deinterés, yanoes tan llama-
tiva la inversién en depésitos
bancariosa plazo, como lo fue
en el {iltimo tiempo.

“Albergo la
esperanza de que
proliferen mas
fondos que se
estan enfocando
en la inversion en
equity; en compra
de paguetes
de acciones
en el sector de
Infraestructura”,
dijo Kuan-Veng
[Procapitales].

Los inversionistas “estan
buscando alternativas, pero
todavia son mds de corto o
mediano plazo. Todavia hay
faltade apetito por inversiones
de muy largo plazo, que son
aquellas enactivosalternativos
inmobiliarios, infraestructura
y private equity”, senald.

En ese sentido, anoto6 que
se ha visto un crecimiento en
los fondos de deuda privada,
muy orientados a inversiones
en facturas o en mutuos hi-
potecarios que tengan cierto
grado de de liquidez”.

En el caso de Pert, el tltimo
ano ha estado marcado por
muchisima mas actividad,
especialmente en la industria
energética.

Se han visto transacciones
de muy alto nivel en distribu-
cién y transmision eléctrica,
con los actores chinos to-
mandose la mayor parte de
las operaciones.

Recordemos el caso de la
salida de la firma italiana
Enel del pais, que recibié en
febrero luzverde por parte del
Instituto Nacional de Defensa

Tiraje:
Lectoria:

Favorabilidad:

de la Competencia y de la
Proteccion de la Propiedad In-
telectual (Indecopi) Perti para
vendersusactivosalaempresa
China Southern Power Grid
International (CSGI) por unos
USS 2.900 millones.

Y esta es solo una de las
muchas que se han dado en
Ia historia reciente.

“Energia es un sector que
estd muy activo en Per( y se
han dado grandes movimien-
tos a nivel de empresas de
generacion ydistribucién, con
marcada presencia de inver-
sion China. Pero también es-
tamosapreciando el desarrollo
en temas de infraestructura”,
sefiald el abogado financiero
peruano.

“Albergo la esperanza de
que proliferen mas fondoes
que se estan enfocando en la
inversion enequity; en compra
de paquetes de acciones en el
sector de infraestructura”,
anadié.

Enestadrea especificamen-
te, destacd el desarrollo que
se esta generando en relacion
a los puertos peruanos, con
dos grandes obras en cami-
no: la ampliacion del Muelle
BicentenarioenelCallaodela
mano de DP World la semana
pasada, y laentradaen opera-
cién de Chancay, construido
por la empresa china Cosco
Shipping Ports.

“Veremos movimiento del
mercado de capitales también
en torno a estos puertos. De
hecho, hay una oferta de
adquisicion que involucra
acciones del puerto de Chan-
cay, asi que definitivamente
el mercado de valores va a
ser parte de la actividad y del
crecimiento que se espera en
estos sectores”, indic6.

Respecto de Colombia,
Garcia apunté también al
crecimiento en materia de
infraestructura inmobiliaria
yviviendas de interés social,
aunque reconocié que preci-
samente esos sectores estan
hoy mds atentosa eventuales
cambios desde el Ejecutivo,
como ha pasado recientemen-
teen losalrededores de Bogota
donde se handictado medidas
para proteger las dreas de
proteccién alimenticia.

“Todos los proyectos de
infraestructura inmobiliarios,
de desarrollo econdmico que
seiban allevaracaboahique-
dan paralizados”, concluyo.
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