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na presen-
tacion  del
Informe
de  Politi-
ca Monetaria (IPoM) de
marzo de 2025 realiz6 Al-
berto Naudon, Consejero
del Banco Central, en Co-
piapd, en un evento que
conto con la presencia au-
toridades locales, empre-
sarios, socios de COR-
PROA y publico general.

ALBERTO  NAUDON
DELLORO es Consejero
del Banco Central de Chile
desde marzo del 2018.

Hasta su ingreso al
Consejo y desde septiem-
bre del 2014, se desempe-
06 en el cargo de Gerente
de la Division de Estudios
de esta Institucién.

Es ingeniero comercial
de la Pontificia Universi-
dad Catolica de Chile, donde obtuvo el
premio Raul Iver al mejor egresado de la
promocion 2000, y el Magister y PhD en
Economia de la Universidad de Califor-
nia, Los Angeles, Estados Unidos.

Ingres6 como economista a la Divi-
sién de Estudios del Banco Central en el
ano 2000. En la misma unidad, fue eco-
nomista senior y Jefe del Departamento
de Modelos y Proyecciones Macroeco-
noémicas.

En el 2013 asumi6 el cargo de econo-
mista jefe del Banco de Crédito e Inver-
siones, en el que estuvo durante un afo.

Entre sus actividades académicas ha
sido profesor en la Universidad de Chile,
la Pontificia Universidad Catolica de
Chile, la Universidad de Los Andes, y
la Universidad Adolfo Ibanez, dictando
cursos en las areas de Macroeconomia,
Econometria y Economia Internacional.

Ha investigado y publicado diver-
sos articulos sobre politica monetaria y
temas financieros.

PRINCIPALES

CONCLUSIONES DELIPOM

En cuanto al informe en si, este resal-
t6 que, La inflacion ha evolucionado en
linea con lo proyectado en el IPoM de
diciembre; no obstante, continta en ni-
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veles altos y con riesgos relevantes sobre
su evolucion futura. La actividad ha
mostrado un dinamismo mayor al espe-
rado, en buena parte por el impulso de
las exportaciones. Por su parte, el pano-
rama internacional se ha vuelto signifi-
cativamente mas incierto debido al re-

crudecimiento de las tensiones
geopoliticas, en especial en
el ambito comercial. Esto
ha aumentado las dudas
en torno al crecimiento
mundial, en particular
en Estados Unidos, lle-
vando a un desacople en
los mercados financieros
de esa economia respecto
del resto del mundo y a una
importante depreciacién del délar.

A la espera de mayores antecedentes,
se estima que los impactos del deterio-
ro de la situacién externa en la econo-
mia chilena seran acotados. Sin embar-
go, laincertidumbre se ha incrementado
de forma considerable. En lo inmedia-
to, la economia local seguira reflejan-
do los efectos del mayor punto de par-
tida de los ultimos meses, que se suma
a una evolucién mds positiva de algunos
fundamentos del gasto. Para este afio, el
rango de crecimiento sube a 1,75-2,75%
y se mantiene entre 1,5y 2,5% para 2026.

Respecto de la inflacién, se sigue pro-
yectando que convergera a 3% a inicios
de 2026, una vez que los efectos base del
alza de costos queden atrds. El Conse-
jo evaluara los préximos movimientos
de la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
teniendo presente la evolucion del es-
cenario macroeconémico y sus
implicancias para la conver-
gencia inflacionaria.

Al respecto, Alberto
Naudon, consejero del
ente emisor, que expu-
so el informe, comento:

€€ En primer lugar,
agradecer a COR-
PROA y a la region y sus auto-
ridades por este evento que ha sido
muy interesante, el IPOM, si lo yo lo tu-
viera que resumir en tres grandes ten-
dencias, dirfa que son las siguientes, pri-
mero, un escenario internacional que se
ha tornado mds incierto, que en el corto
plazo no nos ha afectado negativamen-
te, pero que sin duda levanta ciertas aler-
tas de lo que puede pasar, segundo, una
economia local que ha sido algo mas di-
namica de lo que pensdbamos, lo que se
traduce en una mejora en las proyeccio-

Lectoria:
Favorabilidad:

2.800
8.400
['INo Definida

nes de crecimiento para
este afio, y una distribu-
ciéon de riesgo mas po-
sitiva, y por tdltimo, una
inflacién que ha ido evo-
lucionando de acuerdo a
lo previsto, pero que sigue
siendo alta, y que todavia
tiene riesgos al alza rele-
vantes, la combinacion de
estas tres cosas, una eco-
nomia mas dindmica con
menos riesgos, y una in-
flacion todavia elevada,
es lo que nos ha hecho in-
sistir en la importancia de
tener una politica mone-
taria cauteloza”.

Por su parte, Patricio
Pinto, Director de COR-
PROA, expreso:

€€ Yo dirfa que lo pri-

mero es que COR-
PROA representa econo-
micamente a la region, y
tener al Banco Central exponiendo el
IPOM como lo ha hecho durante afos,
es una actividad que nos muestra como
la actividad del pais se mueve, pero tam-
bién la economia local, desde la corpora-
cién lo que estamos haciendo siempre es
la existencia de estos esfuerzos manco-
munados entre el sector publico y el sec-
tor privado”.

Presente en la instancia, el Goberna-
dor Regional Miguel Vargas, dijo:
€€ Es importante tener la opinién
experta sobre la economia a nivel
local y a nivel internacional, porque eso
orienta decisiones importantes que se
tienen que tomar en los territorios, la si-
tuacion de la economia en Atacama se
ve con buenas expectativas, a partir de la
proyeccion que tiene el crecimiento de la
actividad minera, ojala los proyectos se
puedan concretar con mayor velocidad”.
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