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CRECIMIENTO PREOCUPANTE

1 magro aumento de 0,1% en el Indice Men-
sual de Actividad Economica (Imacec) en
junio sorprendio al mercado, cuyas expec-
tativas oscilaban en un rango entre 0,5% y
2,1%. El ministro de Hacienda ha explicado
este bajo resultado a partir de la contrac-
cion experimentada por el sector servicios
(-1,8%), que a su vez respondio en lo fundamental al
subsector educacién, el que como consecuencia del
adelantamiento de las vacaciones
de invierno y de la suspension de
clases derivada de los temporales
registrd una variacién negativa en
el mes. Tratdndose de un evento
transitorio, cabria esperar que el
impacto se revierta con signo con-
trario en la medicién del Imacec
de julio.

Pero mas alla de este efecto aritmético, no deja de preo-
cupar la tendencia que esta mostrando el crecimiento de la
economia: luego de una expansion de 2,3% durante el primer
trimestre, gue hizo a algunos presagiar que el crecimiento del
PIB en 2024 podria bordear el 3%, lo que registran las cifras
del periodo abril-junio es una variacién de sola 1,6%, de ma-
nera que el panorama se presenta menos auspicioso.

De hecho, las proyecciones del Ministerio de Hacienda para
2024 fueron recientemente ajustadas a 2,6%, lo que si bien
representa un ajuste numérico marginal (0,1%), en el fondo

El conjunto de cifras econamicas pone

e manifiesto que vencer |a nercia en

crecimiento esta resulfando dificil, lo
e no es fruto del azar.

esta transmitiendo una sefial de mayor moderacion en los
niveles de actividad.

El conjunto de cifras presentadas pone de manifiesto que
vencer la inercia en materia de crecimiento esta resultando
dificil, pero ello no es fruto del azar. La inversion no despe-
ga en linea con lo que se desprende de las declaraciones de
intencidn; los indices de confianza dejaron de aumentar; el
empleo muestra una cierta recuperacion, pere de la mano de
un aumento del empleo piblico y de la ocupacion informal; y
ante una inflacion que esta mostran-
do cierta rebeldia para ajustarse a la
meta del Banco Central, el instituto
emisor esta reaccionando con mayor
cautela en la administracién de la po-
litica monetaria, con lo cual el costo
del crédito sigue siendo elevado.

Y si alo anterior le sumamos el
fantasma de un nuevo retire de fondos de pensiones y una
situacion fiscal muy tensionada, que incluso va a forzar una
contraccion en los gastos corrientes en lo que resta del afio,
las perspectivas en materia de tasas de interés de largo plazo
tampoco son muy auspiciosas. Definitivamente, el Gobierno
debe entregar seniales mas potentes de su compromiso con el
crecimiento, habiendo una buena oportunidad para esto en
una profundizacion del alcance del proyecto de agilizacion de
permisos de nuevos proyectos y en una mas efectiva gestion
de estos procesos en las distintas reparticiones piiblicas, asi
como en los otros proyectos de reforma que estd impulsando.
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