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—Michael Clark, presidente y controlador de
Azul Azul, lanzé una Oferta Publica de Ad-
quisicion (OPA) sobre el 100% de las accio-
nesserie B de la sociedad concesionaria del
clubde futbol Universidad de Chile, para asi
concluir una disputa que habia abierto con
la Comision para el Mercado Financiero
(CMF) al tomar el control indirecto de la fir-
ma mediante la comprade las cuotas deun
fondo de inversion al complicado grupo fi-
nanciero Sartor.

El anuncio lo hizo Clark originalmente
mediante una comunicacion reservada a la
CMF el 8 de enero, que amplio el martes 14,
donde senal6 precioy plazo de la oferta, pero
trasuna saga de nueve misivas entre ambas
partes que comenzaron el 23 de diciembre,
cuando el regulador llam¢ la atencién del
ejecutivo por la manera en que habia toma-
do el control de Azul Azul.

“El precio que se ofertard en la OPA Volun-
tariaserd un valor que se determinard en su
oportunidad, pero que no serd inferior a
$387,97 por accion y la OPA Voluntaria se
lanzara dentro del primer cuatrimestre de
2025, dijo Clark a la CMF en su ultima car-
ta, conocida a ultima hora del martes. De
este modo, Clark estd valorizando Azul Azul
en US$17,1 millones.

Fuentes cercanas al controladorde la U co-
mentaron que el precio ofrecido por Clark
es el mismo (equivalente en pesos, pues en
esa oportunidad se fijo enddlares) que pago
el fondo Tactical Sport a Carlos Heller en
2021 cuando se hizo del control de la socie-
dad.

Sin embargo, la accién de Azul Azul se
transa actualmente en $550, lo que impli-
caque la valorizacion total de la sociedad es
del orden de los US$25 millones en el mer-
cado bursitil, por lo que quien esté dis-
puesto a vender sus papeles a Clark estaria
perdiendo $162 por titulo respecto al que po-
dria conseguir, en teoria, en la bolsa. El
precio pagado por Michael Clark a Sartor
para tomar el 100% de las cuotas del fondo
Tactical Sport y de esa manera tomar el con-
trol de Azul Azul equivalia a $219,3 por ac-
cion.

LA HISTORIA

Actualmente, el controlador directo de la so-
ciedad concesionaria es el fondo de inver-
sion privado (FIP) Tactical Sport, que posee
el 63,07% de las acciones. Este paquete ha-
bia sido adquirido en 2021 en US$15,5 mi-
llones al empresario Carlos Heller por el
FIP, cuyo 90% estaba en manos de Sartor y
el 10% restante en las de Clark.

Pero el pasado viernes 20 de diciembre de
2024, el club Universidad de Chile informo6
a través de un comunicado publico, sin es-
pecificar cuando ni en qué condiciones se
habia hecho el traspaso, que ahora el 100%
de las cuotas eran propiedad de Inversiones
Antumalal Limitada, la sociedad del presi-
dente de la U, y que Sartor, abrumado por
problemas regulatorios incluyendo el cierre
de suadministradora general de fondosde-
cretado por la CMF, ya no tenia nada que ver
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Michael Clark obedece ala CMF
y lanza OPA por Azul Azul, pero
bajo el precio de mercado

Tras varios dimes y diretes con el regulador de valores en el iltimo mes, el
presidente y controlador de la U ofrece un minimo de $387,97 por papel para
adquirir el 100% de las acciones serie B de la sociedad administradora del club
de futbol. En el mercado, en la mafnana de este miércoles se transaba en $550.
Aqui, la historia de oficios entre Clark y la CMF de las ultimas tres semanas.

con el club.

La noticia provocd molestia entre los direc-
tores que fueron elegidos sin los votos de
Clark y entre otros accionistas, como el se-
gundo mas importante, Daniel Schapira,
que tiene un 22% de la sociedad y que en
2013 habia pagado US$12 millones por el
14,8%.

Alertado, el ente fiscalizador de valores or-
dend el lunes 23 que Azul Azul debia expli-
citar a mds tardar al dia siguiente las carac-
teristicas de este cambio de control y cues-

tiono la manera en que se llevo a cabo. Clark
contestd horas antes de Nochebuena queel
13 de diciembre su sociedad Antumalal ad-
quirio 6.354.981 cuotas del FIP en US$0,90
cada cuota, o sea, habia pagado US$5,7 mi-
llones por el 90% de cuotas que no tenia de
Tactical. Esto, aritméticamente, equivaliaa
$219,3 por accion.

El 26 de diciembre, la CMF le respondio a
Clark que habia cometido infracciones a la
Ley de Valores en el modo en que habia to-
madoel control de Azul Azul, y lo instaba a

“adoptarlas medidas pertinentes para sub-
sanar las infracciones expuestas”, lo que
fue entendido como un mensaje implicito
de que debia lanzar una OPA por el esto de
las acciones para no perjudicar a los accio-
nistas minoritarios.

Desde alli en adelante, las comunicacio-
nes entre la CMF y Clark, que se habian he-
cho publicas de manera permanente, se
mantuvieron en secreto, hasta la noche del
martes, cuando se supo que hubo otras cin-
co misivas entre las partes.

El 31 deenero, Clark present6 ala CMF un
recurso de aclaracion, donde solicitaba que
el regulador explicitara cudles eran las “me-
didas pertinentes” que debia realizar y ma-
nifestaba su “disposicion a acoger y/o eje-
cutar aquello que la autoridad pudiere so-
licitar o instruir, de manera precisa”.

Deallien adelante, Clark visito las depen-
dencias del regulador para demostrar que
estaba dispuesto a allanarse a lo que le in-
dicara la CMF que debia realizar.

Sin embargo, la CMF le respondio el 3 de
enero que solo estaba facultada a determi-
nar las infracciones de los regulados, pero
no podia indicar explicitamente lo que las
sociedades debian llevar a cabo para subsa-
nar sus conductas irregulares, y le puso a
Clark tres dias de plazo para que declarara
las medidas que adoptaria.

El8deenero, el presidente de la U contes-
té insistiendo en que suactuar habiasidode
buena fe y convencido de que no habia in-
cumplido la ley, pero ademds que tomo la
decisionde tomar el control de la concesio-
naria lanzando una OPA voluntaria sobre el
100% de las acciones serie B de Azul Azul a
través de otra sociedad de Clark, denomina-
da Sociedad MC.

Y el martes 14 de enero, Clark profundizé
en su anuncio senalando el precio y el plazo
que tendria esta oferta, y pidiendo que se
mantuviera aiin en reserva esta propuesta. La
CMF le respondio el martes en la noche que
no habfa raz6n para mantener el secreto, por
lo que revel6 todas las comunicaciones y
dando a conocer la noticia de la OPA.@
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