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['INo Definida

Mercado ajusta a la baja sus proyecciones de PIB 2024 y ya se ubican en el piso del rango del Banco Central

Mercadoajustaala
baja sus proyecciones
dePIB2024yvyase
ubican en el piso del
rango del Banco

Central

La Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco
Central ajust6 en dos décimas su proyeccion del
Producto Interno Bruto (PIB) para el afio pasando de
2,5% a 2,3%. Este es el segundo recorte consecutivo
que realizan los expertos que participan en esta

encuesta.

CARLOS ALONSO

El Imacec de junio decepciond. Esa fue la
primera lectura que hicieron los economis-
tas luego de que el Banco Central informa-
ra que el crecimiento de ese mes fue de
apenas 0,1%, siendo ademas el registro mds
bajo de actividad economica de este ano. En
el acumulado entre eneroy junio, el creci-
miento es de 2%.

Este escenario llevo aque los expertos co-
menzaran a reevaluar sus cdlculos para el
ano alejindose de la ultima proyeccion de
crecimiento que fijo Hacienda de 2,6%y si-
tudndose en el piso del rango que tiene el
Banco Central de entre 2,25% y 3%.

Eso se desprende al mirar los datos de la
Encuesta de Expectativas Econémicas que
el ente rector publica en los primeros 15 dias
del mes. En agosto, el sondeo ajust6 en dos
décimas su proyeccion parael afo pasando
de 2,5% a 2,3%. Este es el segundo recorte
consecutivo que realizan los expertos que
participan en esta encuesta.

Boris Pastén, economista de la Facultad de
Economia y Negocios de la Universidad Fi-
nis Terrae, sostiene que incluso “no seria
sorpresa para el mercado que la economia
crezca tan solo un 2% este ano. El lento cre-
cimiento de los tltimos dos meses, suma-
do al bajo crecimiento en inversion y con-
sumo, han cambiado las expectativas res-
pecto de lo pensado a inicios del ano™.

Para Juan San Martin, economista de Bci,
“hay un 25% de probabilidad de que el PIB
crezca un 2% este ano, y estd asociado aun
freno mayor en la economia global y a un ni-
vel de tasas de interés de interés que ird

descendiendo mds lento de lo previsto”.
Mientras que Carlos Smith, docente del
CIES-UDD, plantea que la economia esta-
rd mas baja de lo esperado. Su proyeccion se
ubica en 2,4% como maximo.

“El escenario macro se ha deteriorado en
el margen los ultimos meses. Los dos ulti-
mos Imacec se han ubicado por debajo de
lo esperado por el mercado con diferencias
no menores. Dénde si bien hay factores
puntuales, los mismos han incidido en la
trayectoria de imacec”, sostiene el académi-
co del Observatorio del Contexto Econdmi-
co de la Universidad Diego Portales (OCEC-
UDP), Juan Ortiz.

En ese contexto menciona que “el dato de
2,3% hace la lectura adecuada con la infor-
macion disponible hoy. Llegar a un creci-
miento mds cercano al 3% se vislumbra
muy desafiante. En ese sentido es mas fac-
tible un crecimiento cercano al 2%".

¢QUE EXPLICAESTE AJUSTEEN

LAS PROYECCIONES?

Los economista dicen que el principal fac-
tor que explica el menor crecimiento es el
sector externo, pero lo interno, aunque sea
situaciones puntuales, termina afectando la
trayectoria esperada para el ano.

Pastén afirma que “por el lado interno,
hay una economia que ha sido afectada por
factores transitorios, tales como temporales
y lasvacaciones de invierno, junto a una po-
blacién que sigue presentando altos niveles
de informalidad laboral como de morosidad.
Por el lado externo, nos enfrentamos a un pa-
norama internacional que difiere bastante

EXPECTATIVAS ECONOMICAS
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respecto de lo vivido en mayo, cuando pre-
sentdbamos un precio internacional del co-
bre que superaba los US$5 la libra y un tipo
de cambio con un valor menor a los $900.
Asi puntualiza que “los nuevos precios de es-
tos factores, sumado a que la tasa de referen-
cia de Estados Unidos ha estado sin bajar mas
del tiempo esperado, ha generado que siga
la incertidumbre respecto del efecto de las
presionesinflacionarias externas y de la po-
sibilidad de nuevas bajas de la tasa de inte-
rés en ese paises lo que limita tanto a las in-
versiones locales como al consumo”.

San Martin anade que “el ajuste a la baja
se debe principalmente a cifrasque han es-
tado por debajo de lo previsto en lo recien-
te, especialmente en lo que respectaa laac-
tividad no minera, a esto se suma un esce-
nario externo mas débil, marcado por una
alta tension en el mercado financiero”.

Ortizacota que “la debilidad de Chinay las
medidas que ha tomado el partido comunis-
ta no terminan de dar un impulso signifi-
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cativo para el crecimiento este ano. En me-
dio de una demanda interna débil y bajo
consumo en el gigante asidtico. Este hecho
implicaen la prictica que el impulso exter-
no sera menor a lo esperado meses atrds”.
Para 2025y 2026 mantuvieron sus estima-
ciones de crecimiento en 2,2% y 2%.

INFLACION Y TASA DE INTERES

Encuantoalainflacion, esperan que el IPC
de agosto sea de 0,2%, por debajo del 0,3%
que esperaban el mes pasado. Para septiem-
bre estiman una subida de 0,4%. Para el afo,
proyectan un avance de lainflacion de 4,5%,
porsobre el 4,2% de la encuesta pasada. Para
2025 se espera un IPC anual de 3,5%, supe-
rior al 3,4% del mes pasado.

Sobre la trayectoria de la Tasa de Politica
Monetaria, el mercado prevé una baja de 25
puntos en lareunion de septiembre situdn-
dola en 5,50% y luego una mantencion en
octubre. En un horizonte de 5 meses hacia
adelante, la sitia en 5,25%@
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