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Imacec de mayo: balde de agua fria para el optimismo econémico
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Por Felipe O'Ryan

a cifra de crecimiento econémico

de mayo, dada a conocer hoy por

el Banco Central, fue un balde de

agua fria para las visiones mds op-
timistas de crecimiento que habia entre
los economistas para este afio. Y es que si
bien el Imacec conocido hoy registré un
crecimiento de 1,1% para el quinto mes del
afo, estuvo muy por debajo del 2,5% que
esperaba el mercado, segin la encuesta
que hace Bloomberg.

“Fue una cifra bastante pobre versus
lo que se esperaba. Nos muestra una debi-
lidad importante en la economia”, dice el
docente investigador del CIES de la UDD,
Carlos Smith.

Y es que el PIB venia de crecer 2,3% en
el primer trimestre de este afio versus el
mismo periodo del 2023, a lo que se sumd
después la sorprendente cifra de 3,5% de
abril. Los economistas estaban optimistas,
y esperaban que la tendencia continuara
en mayo, pero finalmente la cifra los sor-
prendié negativamente.

“Nosotros tenfamos un 2,3%, que
ajustamos el viernes a 2% tras conocer las
cifras sectoriales que publico el INE ese
dia”, dice el gerente de Macroeconomia de
Grupo Security, César Guzman.

“Esperabamos entre 2% y 2,5%, pero
hubo componentes que sorprendieron”,
agrega el economista jefe del Banco BCI,
Sergio Lehman.

“Esto empieza a confirmar que los da-
tos de enero y febrero fueron en gran parte
algo temporal. La actividad alcanzo su pe-
ak en febrero (cuando crecio 4,5%), y des-
de entonces se ha debilitado”, dice la eco-
nomista jefe de Fintual, Priscila Robledo.

De hecho, el Imacec de mayo cayé
0,4% si se compara con el de abril, segiin la
serie desestacionalizada del Banco Cen-
tral. Con esto, el registro acumula 3 meses
consecutivos a la baja.

Sectores que caen

El alza de mayo estuvo sostenida por
Mineria, que crecio 7,6%, en linea con el
alza del precio del cobre que se haregistra-
do en los Gltimos meses de este afo. Pero
las sorpresas negativas vinieron por el Co-
mercio, que se desacelerd fuertemente,
cayendo 2% en mayo, siendo que en abril
habia crecido 7,6%. También los Servicios,
que habian ayudado a sostener los Imacec
anteriores, se desaceleraron esta vez, y so-
lo crecieron 0,8%.

“El Imacec de mayo nos demuestra asi
que este repunte del consumo que vimos
en el Gltimo tiempo no tiene tanta base co-
mo se esperaba. Después de todo, el mer-
cado laboral sigue debilitado, la informali-
dad sigue alta. Entonces hay mds cautela
en los consumidores de la que se espera-
ba”, dice Lehmann, del BCI.

“Otra sorpresa vino por los Servicios,
porque las otras cifras que habiamos teni-
do habian mostrado una recuperacién.
Los Servicios vienen siendo cada vez mds
representativos del crecimiento del PIB”,
explica Guzman.
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Se esperaba 2,5%, pero crecio solo 1,1%

Imacec de mayo:
balde de agua fria
para el optimismo

economico

Algunos economistas ya ajustan a la baja
sus proyecciones para el PIB de 2024.

En el mes de abril, los Servicios ve-
nfan de crecer un 2,9% versus el mismo
mes del ano 2023, y un 0,2% contra mar-
ZO.

Cambian las proyecciones
para el aiio

Con estos nuevos datos en la mano,
algunos economistas, ya estin menos
optimistas para el mes de junio, e inclu-
50 estdn ajustando sus proyecciones pa-
ra el producto del pais para todo este
ano.

“Preliminarmente, para el Imacec
de junio esperamos un crecimiento
anual de 1%. Actualizamos asi nuestras
proyecciones de crecimiento para el PIB
de 2024 desde un 3% a un 2,8%”", senala
el economista senior de Coopeuch, Ni-
colds Garcfa.

“La cifra de hoy puede sesgar hacia
abajo el PIB de 2024, que nosotros tene-
mos entre 2,5% y 2,6% de crecimiento.
Este Imacec finalmente reconoce que la
economia sigue en una fase muy debili-
tada, con una demanda interna que estd
respondiendo mas lento de lo esperado
a las bajas de tasas del Banco Central, y
una inversién que, como bien sabemos,
caeria el 2024", advierte Lehmann,

“La economia se estd acercando a
este crecimiento de 2%, y eso, a nuestro
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La cifra de hoy puede
sesgar hacia abajo el
PIB de 2024".

Sergio Lehmann, Banco BCI.

Fue una cifra bastante
pobre versus lo que

se esperaba’.carlos
Smith, CIES UDD.

juicio, deberia continuar. No vemos una
economia volando en 2024, aunque tam-
poco la vemos estancada”, agrega Guz-
man, de Security.

“Esto refuerza la idea de las expecta-
tivas que nosotros manejamos, con un
PIB de 2024 que crecerd mas cercano al
2% que al 3%", dice el economista y ge-
rente de Intelligence de Corpa, Pavel
Castillo.

Asi, algunos economistas se han ido
alejando de la vision mds “optimista” del
Banco Central, que en sus tiltimos [PoM
(Informe de Politica Monetaria) habia
ido mejorando sus perspectivas para la
economia chilena.

En el informe de abril, mejord sus
proyecciones de entre 1,25% y 2,25% de
crecimiento 2024 que dio en diciembre,
hasta entre un 2% y 3%. Mientras que en
el IPoM de junio subidé la parte de baja de
dicho rango a 2,25%, pero mas importan-
te atin, mejor6 su visién para la inversion
(Formacién Bruta de Capital Fijo) desde
una caida de 2% que esperaba anterior-
mente para el cierre de este afio, hasta
una baja de solo 0,3%.

“Pero esta cifra tiende a alejarnos de
la proyeccion de crecer 3% del Banco
Central”, comenté el coordinador Ma-
croecondmico de Clapes UC, Hermann
Gonzilez, en Radio Pauta,

“La reactivacion ya se inicié y va a
continuar durante el ano 2024, y seva a ir
reflejando en cifras cada vez mds positi-
vas”, habia comentado en marzo el mi-
nistro de Hacienda, Mario Marcel, con-
tento con el desempeno de la economia
en ese mes.

“Nos confirma que (la economia) se
encuentra en un camino de expansion”,
dijo también el jefe de la billetera fiscal
cuando se conocid el positivo Imacec de
abril.

El nivel de esa expansion, eso si,
quedard por verse tras este mal dato de
mayo, creen los economistas.

De todas formas, el ministro ha
mantenido una visién optimista, pero
cauta, con proyecciones para este ano
por sobre el 2%, pero mds cercanas a
2,5% que a 3%.
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