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Titulo: Grupo de acreedores ad hoc de WOM fondo de inversién para ingresar a la propiedad de la empresa

POR CRISTORAL MUROZ

Se acerca una fecha
clave para WOM. El 6 de
marzo, en el Tribunal de
Quiebras de Delaware,
Estados Unidos, se rea-
lizara la audiencia para
considerar la confirmacion
del plan presentado por
el grupo ad hoc que refine
a los principales acreedores de la
comparfia -que tienen el 60% de la
deuda-, para hacerse de laempresa
de telecomunicaciones.

De aprobarse el plan en el tribunal
estadounidensey, posteriormente
por las autoridades antimonopolio
locales, se iniciard el proceso de
toma de control de la compaiia
que actualmente se encuentra en
el Capirulo 11 de la Ley de Quiebras
en EEUU.

Segun el plan y las transacciones
de reestructuracion que contempla,
la empresa se beneficiara de un
balance solido tras una oferta de
derechos de USS 500 millones res-
paldada por el grupo de acreedores
y una reduccién neta de su deuda
financiera por USS 650 millones.

Preparativos en Chile
Con la autorizacion pendiente,

A la espera de la aprobacién

del plan en el Tribunal de

Delaware, encomendd a Alza
Group la estructuracion del

vehiculo que canalizara |a

operacion, que llama “Alza

en Chile se estan cerrando los
preparativos para la estructura
que canalizard la toma de control,

El primer movimiento sociera-
rio ocurrio el 8 de enero de 2025,
cuando el socio del estudio Bofill
Mir, Rodrigo Saffirio, uno de los
abogados que asesora al grupo
ad hoc en el Capitulo 11 de WOM,
constituyo la sociedad Inversiones
Vanguardia SpA.

En el objetivo de la sociedad es
“efectuar inversiones de toda clase
de bienes muebles e inmuebles,
corporales o incorporales de toda
clase, administrar tales inversio-
nes y bienes y percibir sus frutos
y rentas”

Sin embargo, no entregs mayores
luces de su finalidad. Ello, porque
Inversiones Vanguardia formaria
parte de la nueva malla de pro-
pietarios de WOM, que incluye,
ademds, una entidad constituidaen

lasIslas Caiman y un fondo
de inversién domiciliado
en Chile.

Sobreeste ultimo, el 17 de
febrero, la administradora
general de fondos (AGF) Alza
inscribio su mas reciente
wehiculo de inversion: “Alza
Telco™.

Segiin su reglamento
interno, el fondo tendra por
objetivo invertir directamente en
la sociedad Inversiones Vanguardia
SpA, la que a su vez tendrd como
subyacentes cuatro filiales de WOM:
WOM Mobile, WOM S.A., Connect

nacionales como extranjeros, como
BlackRock, Amundi, Man CLG y
Moneda Patria.

Mecanismo de ingreso

Sin embargo, los acreedores no
entrarian directamente al fondo de
Alza. El plan incluye la constitucion
de una sociedad en el extranjero, que
reunird a los cuatro acreedores bajo
un mismo “paraguas” y que serd el
finico aportante de “Alza Telco”,

En tanto, los miembros del grupo
ad hoc, reunidos en la sociedad,
ingresarian a al fondo convirtiendo
sus acreencias de WOM en cuotas
del vehiculo.

Las conversaciones con Alza
comenzaron en octubre de 2024,
cuando se inicio la biisqueda de
la AGF que actuaria como agente
estructurador del negocio, instancia
en la que también participaron, a
modo de concurso, otras gestoras.

Por su parte, Inversiones Van-
guardia, que serd propiedad del

WOM, es decir, siel vehiculo tendra
lagestion directa o si se establecera
una saciedad administradora, ya se
definieron los primeros nombres
del nuevo mando de la empresa.

A rravés de un documento ingre-
sado el jueves pasado al Tribunal de
Delaware, el grupo ad hoc confirmé
que se espera que el historico exe-
jecutivo de WOM, Chris Bannister,
ocupe el cargo de gerente general
de la compania en la nueva admi-
nistracion.

Este seria el tercer paso de Ban-
nister como CEO de la empresa.
Arribd en 2015 para encabezar la
transformacion de Nextel en WOM,
para luego migraren 2019 a liderar
laoperacionde la telco en Colombia.

Finalmente, regresd a Chile
en 2023 para enfrentar la crisis
financiera de la compaifia y su
reorganizacion judicial, proceso en
el que fue despedido por Novator
Partners, el fondo de inglés actual—
mente duefio de la firma.

Los miembros del grupo ad hoc ingresaran al fondo “Alza Telco”
mediante inversiones en especies, convirfiendo sus acreencias en
WOM en cuotas del fondo.

S.A. y Multikom S.A.

Fuentes al tanto de la operacion
sostuvieron a DF que el fondo
““Alza Telco” seria el instrumento
mediante el cual el grupo ad hoc
ingresaria a la propiedad de la
compaiiia de telecomunicaciones,
una vez aprobado el proceso en
EEUU.

En tanto, los aportantes serian
inversionistas institucionales, tanto

fondo, emitira los nuevos bonos
de WOM al mercado considerados
en el plan.

El financiamiento para la opera-
cidn incluye la emision de USS 95
millones en nuevos bonos garan—
rizados con vencimiento en 2030.

Nuevo directorio
Si bien alin no esta claro cdmo
el fondo ejerceria el control sobre

En junio de 2024, el grupo ad
hoc lo contratd como asesor para
desarrollar una propuesta que
maximizara el valor de la compania,
que decantd en el actual plan en
tramitacion.

Ademds, se apuntaron comn
miembros potenciales del directorio
a Mauricio Ramos (presidente),
Claudio Mufioz, Alejandro Puenites
y Eugene Davis.
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