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Tras los resultados trimestrales de la minera:

Por qué una parte del mercado
bajé sus estimaciones para SQM

[———

La sobreoferta del litio, que golpea los precios, continuarfa
presionando las cifras de la compafifa, advierten varios.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

El invierno del litio parece
que estd lejos de terminar. Y
SQM lo estd sintiendo con fuer-
za. Laminera no metélica repor-
téresultados del tercer trimestre
por debajo de lo esperado por
gran parte del mercado y, tras
eso, varios estdn ajustando sus
proyecciones.

“SQM anoté débiles resulta-
dos, en medio de costos mds pe-
gajosos y un Ebitda de US$ 338
millones que estuvo en la parte
baja de las expectativas”, dice
Jefferies. Y, tras las cifras, la in-
termediaria cambi6 su visién
para los préximos afios. “Redu-
jimos nuestras estimaciones de
Ebitda para el periodo 2024 al
2026 en aproximadamente un
8%, debido a mayores costos de
produccién”.

Algunos todavia no ven razo-
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nes para apostar por las acciones
de la empresa. “Reiteramos
nuestra recomendacién de ‘infe-
rior al mercado’, ya que espera-
mos que los precios del litio se
mantengan presionados en el
cuarto trimestre y en 2025”, dice
Bank of America (BofA).

Tras la entrega de resultados,
parte del mercado ha revisado a
la baja sus proyecciones para la
compaiifa. Un precio del litio
que no levantaria cabeza y po-
cos indicios de una mayor disci-
plina ante la sobreoferta de “oro
blanco” desanimaron a varios.
Algunos, sin embargo, todavia
conffan en la accién.

Ante los débiles resultados y
la continua debilidad del precio
del litio, Jefferies bajé su precio
objetivo desde US$ 55 a US$ 51
por papel. Y ajusté sus proyec-
ciones para el Ebitda: ahoralo ve
en US$ 1.413 millones en 2024,
US$ 2.014 millones en 2025 y
US$ 2.373 millones en 2026, es
decir, un 8% menor a lo que te-
nifa previamente.

Y advirtié que, a pesar de los
débiles resultados, “la gerencia

de SQM reiteré su objetivo de
seguir aumentando la produc-
cién de litio en aproximadamen-
te un 10% el préximo afio”. Con
esto, la intermediaria espera
precios de venta mds bajos en el
cuarto trimestre.

BofA también bajé sus esti-
maciones. Para el Ebitda fue en
-10% y -29% hacia el 2024 y el
2025, respectivamente. Y advir-
tié que el precio realizado de

SQM, de US$ 9.700 la tonelada
en el tercer trimestre, estuvo de-
bajo de su proyeccién de US$
11.000 la tonelada. “Y SQM esta
viendo precios mds bajos en el
cuarto trimestre”, sostuvo.
Goldman Sachs también ley6
de forma negativa los datos. “La
desilusion de los resultados se
explica principalmente por vo-
Itimenes de litio ligeramente in-
feriores a los esperados y pre-

cios realizados mds bajos”, dijo.
“Los negocios no relacionados
con el litio fueron ligeramente
mds débiles de lo previsto”.

Y el cuarto trimestre no se ve
muy positivo. “Los resultados
deberfan seguir bajo presién,
impulsados por los precios obte-
nidos en la divisién de litio, que
fueron secuencialmente peo-
res”, sostuvo Bradesco. “Ade-
mads, las incertidumbres sobre
los términos finales del acuerdo
con Codelco podrfan seguir
afectando el desempefio de la
accién”.
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No todos ven un panorama
negativo. “Reiteramos la califi-
cacién de desempefio superior
paraSQM y el precio objetivo de
US$ 55 con un 45% de potencial
alcista”, dice BMO Capital Mar-
kets. Espera una “fuerte recupe-
racién” de las ganancias en 2025
de la mano de mejores precios
del litio.

Y en BTG Pactual creen que
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los bajos precios del litio actua-
les podrian llevar a un giro. “La
industria seguird experimen-
tando reducciones de oferta y
fusiones debido a pérdidas sig-
nificativas a nivel operativo en
una gran parte de la capacidad
existente no integrada”, dice.
“Esto deberfa brindar cierto
respaldo a las acciones de
SQM”.
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