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Tras bajo IPC en EE.UU, mercados se aprontan a un préximo recorte de tasas de la Reserva Federal y en Chile el délar se acercé

Tras bajo IPC en EE.UU, mercados se
aprontan a un proximo recorte de tasas
de la Reserva Federal y en Chile el dolar
se acercé alos $900

Este jueves cl dolar abri¢ su cotizacion en $903, pero cerrd casi sin variacion en $912,
siendo este su menor nivel desde el 6 de junio pasado, cuando tocé un piso de $ 907,3.

MAXIMILIANO VILLENA

Las perspectivas para los mercados globa-
les cambiaron esta semana, dando impul-
so a toda clase de activos en los primeros
dias, luego de que el presidente de la Reser-
va Federal (Fed), Jerome Powell, sostuviera
que la economia de EE.UU. ya no estd sobre-
calentada. Sin embargo, enla jornada de este
jueves los principales mercado del mundo
revirtieron las ganancias, mientras que en
Chile el tipo de cambio cerro estable, pese
a que conocié un bajo IPC de junio en
EE.UU.

En declaraciones ante el Congreso de
EE.UU. este martes, Powell habia senalado
que los argumentos para justificar una baja
de tasas son cada vez mds solidos: “Somos
muy conscientes de que nos enfrentamos a
riesgos de dos lados y ya no podemos cen-
trarnos unicamente en lainflacion que, sin
embargo, todavia se mantiene por encima”
del objetivo del 2% del banco central... . El
mercado laboral parece haber vuelto a es-
tar totalmente equilibrado”, indico.

En sus comentarios, Powell dijo a los se-
nadores que la inflacion habia estado me-
jorando en los ultimos meses y “mas datos
buenosreforzarian”losargumentosa favor
de una politica monetaria mds laxa. Ello
alento las expectativas de los agentes respec-
to de que la Reserva Federal podria iniciar
el proceso de baja de su tasa en septiembre.

Fueron estas palabras las que habian dado
un impulso a los mercados en las ultimas
jornadas. A lo que se sumo el dato de este
jueves, cuando se conocio la inflacion men-
sual de EE.UU., de -0,1%, que fue menor a
las estimaciones que, segtin un sondeo de
Reuters, proyectaban un alza de 0,1%, y que
marca una desaceleracion frente a la nula va-
riacion que se habia registrado en mayo. De
este modo, ademds, la medicién en doce me-
ses sumo un alza de 3%, versus el 3,3% que
se habia acumulado a mayo.

Pero a pesar de las buenas noticias, los
principales mercados del mundo cerraron
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a la baja. Asi, el tecnoldgico Nasdaq termi-
no la jornada perdiendo 1,92%, mientras
que el S&amp;P500 cay6 0,88%. Sélo el in-
dustrial Dow Jones se movid en terreno po-
sitivo, al empinarse 0,08%. No obstante, a
nivel local el IPSA cerré conunalzade1,2%,
que lo dejo en 6.544,62 puntos.

Klaus Kaempfe, director de portfolio solu-
tions en Credicorp Capital, sostuvo que “los
sectores que cayeron estin en promedio
mds caros y tienen las 7 magnificas (las sie-
te mayores compafiias tecnologicas). Esta-
mos comenzando el periodo de utilidades
yalgunosinversionistas podrfan querer pa-
sar ese periodo algo mds tranquilos”.

Sin embargo, indicod que en términos fun-
damentales, “el dato de hoy (el IPC) movio
la posibilidad de bajas de tasas de la Fed. Paso
de algo menos de dos bajas implicitas este
ano, a algo cercanoa 2,5, y revive la posibi-
lidad de un recorte en septiembre”.

¢DOLAR BAJOLOS $900?
Y las bolsas no fueron lo tinico a la baja: el
dollar index, que mide a la divisa frente a
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una canasta de monedas, descendi6 0,55%.
Con este telon de fondo, el peso chileno ha
vistoun fuerte repunte en los tltimos dias,
lo que hizo “coquetear” de nuevo al dolar
concaer de la barrera sicolégica de los $900.
De hecho, este jueves abrio su cotizacién en
$903, pero cerro casi sin variacion en $912,
siendo este sumenor nivel desde el 6 de ju-
nio pasado, cuando tocé un pisode $ 907,3.

En las recientes tres jornadas el descenso ha
sido en torno a $30. Segun el economista
Alejandro Fernandez, socio de Gemines, la cai-
da del tipo de cambio se explica, “funda-
mentalmente, porun debilitamiento del d6-
lar por la baja inflacion en Estados Unidos, lo
que aumento la probabilidad de que bajenla
tasa en septiembre por primera vez”.

Luis Felipe Alarcon, economista de Euro-
America, indico que “la caida se explica en
parte por mejores fundamentos: caida del
dolar a nivel internacional y de las tasas nor-
teamericanas (discurso dovish de Powell,
débiles datos de actividad y recientemente
positivos datos de inflacion). Paralelamen-
te, el mercado local venia muy sobrecom-

prado dolar, con un alza hasta $950 que no
tenfa mucho fundamento”.

Pero si la baja en el délar tendrd efectos en
lainflacion pronto, es algo adeterminar: “Por
ahora no se ve ninguno, ya que va a depender
de que (la baja) se mantenga donde estd aho-
ra o no, y de si el Banco Central reduce dema-
siado la TPM (Tasa de Politica Monetaria)
aprovechando la coyuntura”, dijo Fernandez.

De hecho, el economista mantiene su pro-
yeccion de un tipo de cambio entre $900 y
$920 hacia fin de afio.

Por su parte, Marco Correa, economista jefe
de Bice Inversiones, sefial6 que “sise man-
tiene en estos niveles podria producir una
presion a la baja en la inflacién, por ejem-
plo a través de caida en los precios de com-
bustibles y alimentos, pero por ahora vemos
que podria volver a subir. Para este trimes-
tre esperamos un promedio mds cercano a
los $930 .

Para Sergio Lehmann, economista jefe de
BCI, los dichos de Powell, los datos de IPC
y las expectativas apuntan a una mayor sin-
cronia entre nuestra politica monetariay la
de EE.UU. y otros paises, lo que ha llevado
a una vuelta de capitales, especialmente de
inversionistas internacionales. “De alguna
manera, se ve ahora que nuestro tipo de
cambio estd mds alineado con sus funda-
mentos”, planted.

A su juicio, la baja actual “contribuye por
ciertoa menores presiones inflacionarias del
lado de bienes importados, peroque se ha-
rian mds patente con miras a 2025 .

No obstante, no descart6 ver al dolar bajo
los $900, pero sefald que eso dependera “de
los proximos datos que se vayan publican-
do. De hecho, a fin de afo nosotros lo ve-
mos en $870 .

Entanto, Alarcon indico que efectivamen-
te podriamos ver el délar bajo los $900,
“pero el cobre estd ahora corrigiendo signi-
ficativamente y la baja reciente del tipo de
cambio fue muy brusca, hay espacio parare-
bote”.@
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