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Clapes UC: "Seria decepcionante si la economia no crece este afio"

En antesala de IPoM del Banco Central, entidad entrega sus proyecciones

Clapes UC: “Serfa decepcionante
si la economia no crece este ano”

A.DE LA JARA

De la mano de un ligero ma-
yor dinamismo de la economifa
mundial, menores presiones in-
flacionarias globales, una me-
nor incertidumbre a nivel local
y bajas bases de comparacién,
es dificil que la actividad econd-
mica del pafs tenga un desem-
pefio econémico negativo en
2023, por lo que serfa decepcio-
nante si asi ocurriera, afirman
en Clapes UC tras revisar sus
proyecciones macroeconémi-
cas de este afio.

En la antesala de que se co-
nozca un nuevo Informe de Po-
litica Monetaria (IPoM) del
Banco Central, el centro de es-
tudios remarca que son menos
probables los escenarios de con-
traccién que se prevefan hace
un tiempo (-0,75% a 0,25%),
pero el crecimiento es y seguird
siendo muy débil.

La actividad econémica se ha
contraido en términos intera-
nuales en siete de los tltimos
ocho meses. En términos deses-
tacionalizados, el nivel de acti-
vidad se encuentra en niveles
similares a los que habfa en
agosto del aio pasado, lo que en
opinién de Clapes UC confirma
un escenario de estancamiento
econémico que no ha variado
mayormente desde su anterior
informe trimestral.

Para el centro de estudios, el
peor trimestre de crecimiento
interanual es el actual, pero de
aquf en adelante las tasas de ex-
pansién medida en 12 meses se-
rian positivas, con lo que el afio
terminarfa con una variacién
entre 0% y 1%. (Ver tabla)

“Con las cifras de Imacec de
los tltimos meses se hace dificil

P

En opinién del centro de estudios, estdn dadas las condiciones
para que la economfa inicie un gradual repunte, junto con un
comienzo del ciclo de bajas de tasas en el segundo semestre.

Proyecciones macroecondémicas

2022 2023 2024
PIB (%) 2,4 0,0-1,0( 1,5-2,5
Demandainterna (%) 23 -2,8 23
Inversion fija (%) 2,8 -3 1.8
Consumo privado (%) 2,9 -21 2,8
Exportaciones (%) 14 3.9 3
Importaciones (%) 0,9 -6 2
PIB mundial (%) 3,4 20 24
Precio del cobre (ctvs.dlr/Ibr) 400 390 380
Precio del petrdleo WTI (ir/barril) 94 | 74| 72
Inflacion Diciembre (%) 12,8 4,5 3
Inflacién promedio (%) 11,6 7.8 3,6
TPM diciembre (%) 11,25 |7,75-8,25 4,5
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que la economia tenga un creci-
miento negativo. Serfa decep-
cionante que la economia no
crezca este afio, considerando
ademds las bajas bases de com-
paracién del segundo semes-
tre”, afirma Hermann Gonz4-
lez, coordinador macroecond-
mico de Clapes UC.

Se menciona ademds que la
incertidumbre econémica ha
bajado desde el mdximo alcan-
zado el afio pasado, lo que con-
tribuye también a una mejor
dindmica de la economia.
Aunque sigue en niveles ele-
vados —sefialan—, su descen-
so se relaciona estrechamente
con la evolucién del escenario

politico, especialmente tras el
rechazo de la propuesta cons-
titucional en septiembre del
afio pasado.

“Las proyecciones de creci-
miento para Chile mejoran en
primer lugar porque el dina-
mismo de la economia mundial
se ha revisado al alza. También
porque se ha reducido la incer-
tidumbre econémica que mide
nuestro indice Clapes UC, una
combinacién del Rechazo al
proyecto constitucional de sep-
tiembre pasado (lo que ya sa-
biamos en el informe anterior) y
por la perspectiva cierta de una
reforma tributaria mds modera-
da”, estima Felipe Larrafn, di-

rector de Clapes UC y exminis-
tro de Hacienda.

Inflacién y tasas

En materia de inflacién, la
medicién total y subyacente si-
gue disminuyendo en términos
interanuales, pero el centro de
estudios remarca en que el IPC
sin voldtiles continda muy ele-
vado. Con todo, destacan que
las expectativas de inflacién
han descendido, convergiendo
a la meta de 3% en un plazo de
dos afios.

Proyectan que la inflacién
terminard este afio en torno a
4,5% y se aproximard a la meta
de 3% a fines del préximo afio,
todo esto en ausencia de shocks,
la normalizacién de las presio-
nes externas de precios (alimen-
tos, energl’a, transporte), suma-
da a una débil demanda interna
y ala caida del tipo de cambio.

En linea con la mayoria del
mercado, prevén que el Banco
Central comenzard con un pro-
ceso de bajas de tasas de interés
en el tercer trimestre.

“La moderacién de la infla-
cién genera un escenario mds
claro para el recorte de tasas de
interés por parte del Banco Cen-
tral, el que podn’a empezar tan
temprano como en julio préxi-
mo”, pronostica Gonzdlez.

De esta forma, la tasa finali-
zarfa este afio entre 7,5% y
8,25% y convergerd hacia 4,5%
durante el préximo ano.

Tiraje:
Lectoria:
Favorabilidad:

126.654
320.543
E pPositiva

“ En este escenario,
el deterioro del mercado
laboral es preocupante.
El dinamismo del

empleo proviene
Jundamentalmente

del sector publico, en tanto
el empleo asalariado
privado cae’.

‘ ‘ Esperamos

que el segundo trimestre
sea el peor de 2023 en
crecimiento interanual.
Proyectamos

tasas positivas de
expansion econdmica
para el segundo semestre
del afio”.
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DIRECTOR DE CLAPES UC Y EXMINISTRO DE
HACIENDA
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