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¢Qué tanreal y cual seria el
efecto de un alza de aranceles
de Estados Unidos al cobre?

ESCENARIO. La interrogante surge del anuncio de Trump de evaluar gravamenes
a las importaciones del metal rojo, que en 2024 alcanzaron US$ 5.600 millones.

Cristidn Venegas M.
CVenegas@y nercuriocalamact

n febrero, a poco mas de

un mes de asumir su se-

gunda presidencia de Es-
tados Unidos, Donald Trump
ordend una investigacion para
evaluar posibles nuevos aran-
celes a las importaciones de
metal, entre ellosel cobre. Alza
de gravamenes que en algunos
casos hallegado al 25%, como
ha sucedido con productos de
México y Canada.

El anuncio es relevante,
pues en 2024 el pais norteame-
ricano fue el segundo mayor
destino de las exportaciones
de cobre nacional, con aproxi-
madamente el 11,35% de los env
vios, lo que equivale a unos
US$ 5.600 millones. Importa-
ciones que se han acelerado en
las filtimas semanas por temor
a que la medica se concrete,
llevando al alza al metal rojo.

ESCENARIOS POSIBLES

Sobre el riesgo de nuevos
aranceles por parte de EE.UU.
al cobre chileno, el académico
de la Facultad de Ingenieria de
la Universidad de los Andes,
Mauricio Carrasco, dijo que ini-
cialmente daba la impresion
de que los anuncios de Trump
tenian un fuerte foco negocia-
dor, y eso mantenia una “tensa
calma” en los mercados. Una
forma de presionar a sus con-
trapartes para obtener avances
en otras materias,

En ese contexto, explico,
“Chile no estaba enel radar del
pais nortearmericano, por lo
que nuestra principal preocu-
pacion era llevamos bien con
EE.UU. y China. Pero si la reto-
rica de Trump va efectivamen-
te tomando forma hacia un
proteccionismo generalizado,
queriendo forzar que las em-
presas produzean localmente,
sus medidas nos terminaran
golpeando directamente”,

“Ahora bien, hay que consi-
derar, primero, que EE.UU. im-
porta una parte importante del
cobre que utiliza y, segundo,
COMO s€ Vio en su primer pe-
riodo, que las tarifas tienen un
impactoalcista en los costos de
produccion y precios finales.
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“Puede haber un efecto directovia
menor competitividad de losen-
vios de cobre vs la produccidn fo-
cal, y uno indirecto via una mener
demanda global desde EE.ULL. Todo
esto, dependiendo de sise aplicay
sumagnitud, tendria efectos, por
ejemplo, via depreciacion de la
moneda, menor actividad econd-
mica y menor recaudacion fiscal.
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“Estamos convencidos que Chilees
un socio confiable, asi lo hemos de-
mostrado, Respecto ala situacidn
especifica para nuestros produc-
tos, estos no compiten con a pro-
duccidn interna de EE.UUL Mo abs-
tante, estamaos permanentemente
estudianda y analizando posibles
Implicaciones y afectaciones, pero
no se puede especular sobre esta”.

Reinaldo

Y Salazar
‘ Estudios
deSonami

“En el mediano y largo plazo existe
una mayor incertidumbre respecto
delimpacto final, Es necesario con-
siderar tanto el efecto en cadena
que provocariaun alza en los pre-
cios del cobre sobre la actividad
econdmica estadounidense como
los efectos de segunda vuelta deri-
vados de una posible desacelera-
cidn econdmica en China™.

Habra que ver como su gobier-
no va sopesando estos efectos
ala hora de decidir si materia-
lizar o no estas medidas, toda
vez que la inflacion sigue sien-
do una de las principales preo-
cupaciones”, complemento.

ESTAN MONITOREANDO
Desde la Cancilleria ponen
panos frios a esta amenaza,
por ahora potencial, recalcan-
do que “todavia no existen ac-
ciones dirigidas a Chile. Sin em-
bargo, es un tema que estamos
monitoreando desde la Canci-
lleria junto a atros ministerios
yactores, Ademas, estamos en
contacto con distinfos secto-

res, tanto en nuestro pais como
en los Estados Unidos”.

Actualmente, informaron
ademiis, “el Ministerio de Rela-
ciones Exteriores lidera un gru-
pode trabajo con el Ministerio
de Mineria por el tema del co-
bre y un grupo de trabajo pa-
blico-privado, creado precisa-
mente para analizar el actual
contexto economico-comer-
cial y sus implicancias. Tam-
bién estd funcionando el comi-
té interministerial. Ademds, el
Comité Interministerial de Ne-
gociaciones Economicas Inter-
nacionales, que existe con an-
terioridad, se ha reunido para
abordar estos temas”.

CONDICIONANTES

Para el gerente de Estudios
deSonami, ReinaldoSalazar, el
impacto inicial, de estos nue-
vos gravamenes, “podiia ser
relativamente limitado por dos
razones fundamentales. En
primer lugar, el principal socio
comercial de Chile en materia
de cobre es Chinas las exporta-
ciones hacia Estados Unidos
representan solamente un 11%
del total. En segundo lugar, la
baja sustitucién del cobre co-
mo insumo productivo condi-
ciona significativamente su de-
manda, limitando la capacidad
de respuesta inmediata a varia-
ciones ensu precio”. «3
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