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Tras IPC de abril, se afianza en el mercado pronéstico de inflacién cerca de 4% a diciembre y de una préxima baja de tasas de 50

puntos

X

B Analistas advirtieron un “acotado” traspaso
del alza del ddlar a los precios que subieron

0,5% mensual en abril.

I Una minoria de ellos incluso se abrid a la
opcion de un recorte del tipo rector de 25

puntos.

POR CATALINA VERGARA

El Indice de Precios al Consumi-
dor (IPC) subi6 un 0,5% en abril, y
acelerd la serie empalmada -que se
usa para reajustar la UF- a 4% en
términos anuales, segin informé
el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE) este miércoles.

La serie referencial del Banco
Central -la cual utiliza para tomar
sus decisiones de politica moneta-
ria- se ubic en 3,5% anual.

Dentro de las alzas destacaron las
divisiones de alimentos y bebidas
no alcohélicas y de transporte,
donde el pan (2,2%), huevos (6%),
la gasolina (3,4%), y automdviles
nuevos (1,6%).

El economista jefe para Latam
de Itaii, Andrés Pérez, calificé el

dato como “una nueva sorpresa,
que nos recuerda que la dltima
milla del proceso desinflacionario
es costosa y no estd garantizada”.
De hecho, los analistas esperaban
un aumento de 0,4% en el IPC de
abril, seglin el sondeo de Bloomberg.
De todas formas, el analista eco-
nomico de BTG Pactual, Sebastidn
Pina, dijo que no ven un cambio
significativo en la dinamica infla-
cionaria y explicé que los bienes
sin volatiles aumentaron 0,7%
mensual, sin embargo, cuando se
ajusta por estacionalidad, esta alza
es de 0,4%. “Esto da a entender
que si bien estamos viendo un
traspaso de la depreciacién del
tipo de cambio a inflacién, este es
menoralo sugerido por los modelos
estandares”, sefiald.

Tras IPC de abril, se e afianz
mercado ronostlco 0 de inflacién’

.

CAMBIOS EN LOS PRODUCTOS CON MAS INCIDENCIA EN EL IPC
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El economista senior de Sco-
tiabank Chile, Anibal Alarcén,
también vio un “acotado traspaso
del alza de tipo de cambio a precios.
Como ejemplo, solo 10 productos
explicaron un 72% de la inflacién
mensual y cuatro explicaron la
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mitad del IPC”.

El propio ministro de Hacienda,
Mario Marcel, afirmé que hacia
adelante “el tipo de cambio le va
a restar presion a la inflacién en
los proximos meses” y que “los
aumentos en los precios de com~

FUENTE: INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS (INE)
¥ BANCO CENTRAL DE CHILE.

bustibles ya se van a frenar por la
caida del tipo de cambio”.

“La propagacion de los pre-
cios de servicios y bienes sigue
descendiendo, develando que el
componente mas estructural de
la inflacion, sobre la cual actda la
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Tras IPC de abril, se afianza en el mercado pronéstico de inflacién cerca de 4% a diciembre y de una préxima baja de tasas de 50
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Indupan rebate las cifras del INE y
desestima alza del pan en ultimos meses

I Hacia adelante, el precio no debiera
seguir subiendo dado un mercado
internacional del trigo que ha
recuperado su stock prepandemia.

En la divisién de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, uno de los productos que destaco el
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) fue el
kilo de pan, que subi6 2,2% mensual, y acumulo
un alza de 4% en lo que va del ano.

El director ejecutivo de ChilePan, Pedro Jofré,
explicd que lo visto en el afio responde a la
coyuntura de una escasez de trigo, alzas de pre-
cios de insumos y mano de obra, entre otros, lo
cual afecta el valor de la harina y luego al pan.

Y sumo que, en general, a partir de abril
“los precios tienden a subir un poco, eso en el
mercado lo tienen asumido como una caracte-
ristica de la industria y el consumidor también

lo sabe”.

Desde otro angulo, el presidente de Indupan,

politica monetaria, continda su
camino hacia niveles coherentes
con la meta del 3%”, destacé, por
otro lado, el economista de Bci
Estudios, Juan Angel San Martin.

Los numeros hacia
fines de afio

A pesar de que el IPC se ubicé en
la parte alta de las proyecciones, en
el mercado tendieron a reafirmar
sus pronosticos hacia fin de afio.

“Esperamos que la convergencia
continile, aunque mas lentamente
porque la economia continda ab-
sorbiendo shocks transitorios de
inicio de afio de cuando aumenté
fuertemente el petréleo y el dolar”,
dijo el economista de Econsult,
Arturo Claro, quien espera un IPC
de 3,7% anual para diciembre.

En Gemines apuestan porque
estard entre 3,5%y 4%. “Tiene que
haber varias sorpresas en la misma
direccién para que se salga del rango
indicado”, postulé su gerente de
estudios, Alejandro Fernandez.

Inversiones Security prevé un
3,5%, Fynsa un 3,7% y Bciun 3,8%.

A suvez, BTG Pactual anticipa un
rango de 3,8% a 4%, y Tanner elevd
su proyeccion desde 3,5%-3,7% a
3,8%-4%.

Juan Mendiburu, cuestiond la metodologia del
INE. “Nosotros come accion gremial no tene-
mos registro de alza del pan en los tltimos 18
meses”, asegurd y a pesar de “una fuerte alza
en los precios de los combustibles, electricidad,
mano de obra, gracias a que la harina ha tenido
una baja en los altimos meses, ha hecho que el
pan no siga subiendo”.

Hacia adelante, recalcé que Chile depende
“mucho” del trigo importado. “A nivel mun-
dial, el trigo llego a los stocks normales después
de la pandemia, asi que no deberiamos tener
alza supuestamente”, afirmo el dirigente.

Si bien Jofré desestimé hacer una estimacion
sobre el precio, si hizo notar que condiciones
como mayores exigencias laborales, el hecho
de un délar con un alto precio, lo cual afecta al
combustible y, por tanto, al transporte, los pro-
cesos de combustion y el costo de los insumos

importados, podrian tener incidencias en el

valor del pan.

“El fipo 8
cambio le vaa
restar presion ™

a la inflacion en
los proximos
meses”.

MARIO MARCEL, MINISTRO
DE HACIENDA.

En Itat esperan que la inflacion
alcance 4,1%a fin de afio, “reflejando
los efectos de la depreciacion acu-
mulada del peso durante el primer
trimestre y mayores precios del
petréleo, entre otros factores”. Yen
LarrainVial la mantienen en 4,3%,
mientras que JP Morgan indic6 4%.

Mas optimista, Scotiabank Chile

ratifico su proyeccion de 3%, “lo
que implica que tendremos regis-
tros muy pequeiios e, incluso, no
descartamos negativos en lo que
resta del afio”, mencioné Alarcon.

“A mi no me sorprenderia que
en la medida que tengamos un
comportamiento del tipo de cam-
bio como el que estamos teniendo

Inflacion en
EEUU presionada
por precios de
Viviendas

I A la espera de que

la préxima semana se
publiguen los datos de los
precios de abril en Estados
Unidos, el mercado todavia
se pregunta acerca de si la
inflacion mostrard cambios
después de que las cifras
de marzo mostraran un
aumento mensual de 0,4%
y se haya acelerado hasta
3,5% interanual.

Incluso, en su reunién de
mayo, la Reserva Federal
indicé que “ha habido una
falta de mayores avances
hacia el objetivo de infla-
cién del 2%".

De acuerdo a lo informado
por la Oficina de Estadis-
ticas Laborales, mas de la
mitad del aumento men-
sual del indice fue incidido
por el indice de vivienda,
que marcd un alza de 5,7%
en 12 meses, y por la gaso-
lina (1,3%).

El reporte del indice de
precios ligado al consumo
(PCE) -una de las medidas
de inflacién que sigue el
banco central estadou-
nidense- subid 2,7% a

12 meses en marzo. Esto
mostré que mientras los
precios de bienes tuvieron
descensos, se impulsaron
los costos de los servicios,
con énfasis en transpor-
te, servicios financieros y
Seguros.

ahora, podamos cerrar el afio por
debajo de lo que proyecto el Banco
Central originalmente: 3,8%”,
asever6 Marcel.

50 puntos en mayo

Eldato de inflacién reafirmo las
expectativas del mercado sobre un
recorte de 50 puntos en la Tasa de

Ta

2024

Politica Monetaria (TPM), hoy em
6,5%. En este grupo estan Econsult,
BTG Pactual, Itai, Inversiones
Security, Bci y Zurich AGF.

Pero no todos creen que eso sea
el 6ptimo. “Me gustaria 25 pb, pero
creo que serd de 50 pb. El Banco
Central tiene que ser muy prudente
en lo que hace y el mensaje que da.
De lo contrario, va a tener mas pro-
blemas con la politica monetaria”,
sostuvo Fernandez.

En Fynsa, ven probable una baja
de 75 0 50 puntos.

El estratega senior macro Latam
de LarrainVial Asset Management,
Sergio Godoy, se alined con los 50
puntos y ve que no hay “ninguna
posibilidad de pausa” en esta re-
unién. Pero, afiadié Fernindez,
deberia venir una larga luego”,
quien espera que la tasa clave cierre
el afio entre 5%y 5,25%.

Itai se incliné por ese tltimo
nimero, y en BTG Pactual la ven
en torno a 5%.

Mientras que Scotiabank pro-
nostico por una tasa entre 4,5%
y 5%, y LarrainVial entre 4,5% y
4,75%. Tanto Econsult como Bci se
lajuegan por esa tltima cifra, y mas
optimista Fynsa prevé 4,25% o 4%.

:Y las bencinas?

El producto gasolina presenté en
abril un aumento mensual de 3,4%,
acumulando asiun alza de 5,2% al
cuarto mes del ano.

En el corto plazo, “se proyecta
una leve tendencia a la apreciacion
de la moneda. La cual podria ser
mayor en medio del repunte del
precio del cobre en el mercado in-
ternacional”, explicé el economista
senior del Observatorio del Contexto
Econdmico de la Universidad Diego
Portales (OCEC-UDP), Juan Ortiz.
Ademads, de mayo a diciembre el
precio estimado promedio del barril
de petréleo bordearia los USS 83.

Dado este escenario base, el
experto estimé que el precio al
consumidor final promedio este afio
de la gasolina de 93 deberia estar en
torno a $ 1.200 y $ 1.250 por litro.
Parala gasolina de 95 oscilaria entre
$1.300y S 1.350 por litro.

El 8 de abril (iltimo registro),
la gasolina de 93 anot6 un valor
de § 1.310 el litro, y de § 1.350 el
litro de 95.
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