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POR SOFfA FUENTES

En lo que va de 2024, el IPSA
acumula una rentabilidad de 5%,
laque, ajuicio del gerente de renta
variable de BTG Pactual Asset Ma-
nagement, Pablo Bello, “no ha sido
muy buena en comparacion a los
mercados bursatiles internacio-
nales, ni tampoco respecto a los
retornos observados en renta fija”.

Aungque estimé poco probable que

el indice alcance los 7.000 puntos
-este martes cerrd en 6.510— hacia
fines de 2024, se mostré optimista
para el mediano plazo. “Se estan
juntando hartas variables para
seguir creyendo que el IPSA podria
tener un retorno en torno a 20% en
los préximos 12 a18 meses”, afirmé.

Su entusiasmo se explica por la
baja valorizacién de las companias
locales en contraste con los s6lidos
resultados que han venido repor-

tando. Ademas, el Banco Central
continuaria con los recortes en la
tasa de interés.

SQM

Desde fines de octubre, las em-
presas IPSA comenzaron a entregar
sus resultados del tercer trimestre,
proceso que culmina a fines de
noviembre.

En este escenario, Bello anticipd
un sélido desemperio para estas

resultados trimestrales”

® El gerente de renta variable de Asset Management de
la firma, asegurd que el 15% restante, corresponde
en su mayoria a SQM, empresa que no exhibiria cifras
destacadas al tercer periodo del afio.

empresas: “El85% de las compaiiias
del IPSA estan con muy buenos
niimeros en la entrega de resultados
trimestrales”.

El 15% restante, que no tendria
buenos resultados, corresponde
principalmente a SQM. A pesar de
que todavia no reporta, se espera
que su trimestre no muestre cifras
destacadas en relacién con 2023.

En contraste, subrayd el creci-
miento en las ganancias de varias

firmas y proyectd que cerraran “el
ano con un incremento de 10% de
utilidades en las companias del
IPSA y el proximo afo con otro
10%”, Ademads, asegurd que este
ano ha sido positivo para el retail.

Sin embargo, advirtié que lavic-
toria electoral de Donald Trump en
EEUU podria introducir volatilidad
en el tipo de cambio, Io cual bene-
ficiaria a sectores exportadores,
destacando especialmente aConcha
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y Toro como una de las empresas
con potencial en este escenario.

Impacto de las elecciones

Al profundizar sobre los efectos
de la victoria de Trump, donde los
mercados anotaron inicialmente
alzas significativas en indices
globales como el S&P 500 y el Dow
Jones, Bello atribuyd esta reaccion a
las promesas del Presidente electo
sobre la reduccion de impuestos
corporativos. Sin embargo, advirtio
sobre los riesgos asociados a un po-
sible aumento en el proteccionismo
y la rebaja de impuestos.

Para el ejecutivo, esto podria
“significar que se atraiga el flujo
de capital a Estados Unidos, en
desmedro del resto, o sea, que se
invierta todo alla”.

En el ambito local, Bello consi-
dero que “lo mas relevante en las
elecciones es este movimiento
hacia el centro politico, donde los
extremos de derecha e izquierda
perdieron apoyo”.

Anadio, que una convergencia
hacia el centro en las elecciones
presidenciales seria favorable para
el largo plazo de los mercados.

Finalmente, destaco la importan-
cia de observar el mercado argentino
en 2025, ya que bajo la presidencia
de Javier Milei se registraron recu-
peraciones en varias compaiiias. De
mantenerse esta tendencia, este
mercado podria ofrecer sorpresas
positivas para Chile.
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