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Formalizacion sera el 13 de enero por 5 supuestos delitos

“Lavado de activos”: la imputacion que
amenaza con desbandar a los LarrainVial

René Gonzilez R.

on cinco delitos por los que la

Fiscalia Oriente formalizard a un

grupo de 8 ejecutivos y gerentes

del holding LarrainVial, la admi-
nistradora de fondos no bancarios mas
importante del pais. Y aunque tienen sus
sospechas, ninguno de los directivos in-
volucrados sabe a ciencia cierta cudl(es)
de las imputaciones le tocara el dia de la
presentacion de cargos, programada para
el 13 de enero.

Pero hay una figura que los inquieta
sobremanera y que podria caerles a todos:
lavado de activos. Y eso, dice uno de los
involucrados en la causa, los esta estre-
sando.

Golpe a la moral

En la compaiiia se sienten asediados
por la Fiscalia Oriente, que, en medio del
caso Factop, puso sus ojos sobre el fondo
especial de inversion llamado Capital Es-
tructurado 1 creado en 2022, que supues-
tamente ayudaria al rescate del empresa-
rio Antonio Jalaff —que entonces acumu-
laba deudas por cerca de $25 mil millo-
nes—. El Ministerio Plblico indaga el

En la compania dicen que
es natural que imputados
con distintas
responsabilidades
necesiten diferentes
abogados, pero que
también podria haber
intereses contrapuestos.

grado de conocimiento de LarrainVial so-
bre movimientos ilegales de Factop, pero
ademas —y en ello serian claves nueva-
mente las incautaciones de mensajeria de
WhatsApp— si este mecanismo fue tam-
bién una manera anomala de darle liqui-
dez a STF, la ahora cerrada corredora bol-
sa controlada por los hermanos Daniel y
Ariel Sauer.

El problema es que si esto es asi, per-
miti6 a los involucrados en los casos Fac-
top y Audio mantener una bicicleta finan-
ciera, montada sobre un sistema de factu-
ras falsas, que también iban a financiar a

los Jalaff, mientras por otro lado se desvia-
ban fondos y se los ocultaba: todo este tin-
glado siempre segun fuentes de la fisca-
lia— es el que configuraria el delito de la-
vado de activos.

Desde el punto de vista del Ministerio
Piblico, esa figura solo tiene un proble-
ma: que es dificil de probar y que necesita
un delito base, es decir, demaostrar prime-
ro que se cometio un ilicito —como frau-
de o estafa—, que ese delito report6 ga-
nancias y que, por lo tanto, los perpetra-
dores disimularon su origen ilegal, para
luego incorporar esos bienes o dineros en
el sistema formal (lavado).

Pero tiene tres grandes efectos poten-
cialmente devastadores para las defensas:

1) Permite mantener en secreto la
causa, dindole una ventaja al Ministerio
Piiblico y generando incertidumbre en
sus contrapartes.

2) No se considera la pena mds alta
del delito base o del lavado, sino que se
suman los anos de carcel, y

3) Puede llegar a pena de crimen, es
decir de 5 anos y 1 dia de presidio y mds,
con lo que el eventual encarcelamiento es
efectivo, es decir, no se puede cambiar por
una pena en cumplimiento en libertad.

Ayer una fuente de la Fiscalia Oriente
confidencio a La Segunda que tienen en
su poder las comunicaciones de grupos
de WhatsApp en que participaban el di-
rector ejecutivo de LarrainVial, Manuel
Bulnes y los hermanos Jalaff y donde tam-
bién tuvo una alta injerencia el cofunda-
dor del Grupo Patio, Cristidn Menichetti.
Los didlogos indicarian que Bulnes sabia
del mecanismo creado y de su adminis-
tracién. Por eso es que, junto a los Jalaf,
serfa una de las figuras mas complicadas.

Bulnes —representado por Jorge
Boldt— separd defensa de los demds eje-
cutivos, quienes se han dejado asesorar
por el abogado de la compaiiia, Francisco
Cox Vial. En LarrainVial se habla de cier-
tos "intereses contrapuestos” de personas
de distintas areas del holding y de cuestio-
nes de "confianza". Cox no dio su versién
a La Segunda, pero se supo que, al menos
hasta la tarde de ayer, tendria la represen-
tacién de cinco de los ocho directivos a
formalizar.

También quedd fuera de ese grupo
Felipe Porzio —defendido por Boldt al
igual que Bulnes—, el director de Finan-
zas de LarrainVial, pues habria tenido un
rol principal en la estructuracion del aho-

Ta

www.litoralpress.cl



‘ LITORALPRESS

Fecha:
Medio:
Supl. :
Tipo:

Titulo:

18-12-2024
La Segunda
La Segunda
Actualidad

“Lavado de activos”: laimputacién que amenaza con desbandar a los Larrain Vial

Pag.: 7
Cm2: 241,4

ra cuestionado fondo.

Una parte de los ejecu-
tivos involucrados tiene la
esperanza de que no se los
persiga por delitos como
declaracion maliciosamen-
te incompleta al I o estafa
—como podria sucederles
con mas probabilidad a
Bulnes y Porzio—, sino que
solo se los apunte por uso
malicioso de instrumento
privado mercantil.

Sin embargo, una ver-
sion recogida por El Mer-
curio el lunes de esta se-
mana descarta ello y ase-
gura que todos seran for-
malizados por lavado,
estafa, declaracion mali-
ciosamente incompleta
ante el SII, administracion
desleal y uso malicioso de
instrumento privado mer-
cantil falso.

El problema de
2023

Y si eso son malas no-
ticias para los LarrainVial,
el doctor en derecho penal
y especialista en el drea
economica, Gustavo Bal-
maceda Hoyos, advierte
que enfrentan otras encru-
cijadas.

De partida, cree que
les serd muy dificil sacu-
dirse de la figura de admi-
nistracion desleal en con-
tra de los 23 inversionistas
perjudicados, sobre todo si
es verdad que la compania
conocia de la precaria si-
tuacion de los Jalaff.

Sigue con que el lava-
do de activos se contagia-
ria desde Factop a la corre-
dora, en caso de que, sim-
plemente, “no haya aplica-
do los procesos de debida
diligencia adecuados para
detectar el origen ilicito de
los fondos”.

—:En esa figura po-
drian entrar todos los di-
rectores?

—Lis bien grave... los
sujetos responsables son
todos los que tienen poder
de decision, que pueden
ser gerentes, subgerentes,
directores y otros, lo que
depende de la malla cor-
porativa. Pueden llegar a
penas de crimen, de 5 afos
y un dia de presidio hacia
arriba, ysi se llega a aplicar
la ley de delitos econdmi-
cos, si se tratase de ilicitos
posteriores a agosto de
2023, habria una determi-
nacién de la pena reforza-

Es muy grave para su reputacion y
tiene muchas penas accesorias, como
inhabilitaciones y suspensiones para ejercer
cargos de la misma naturaleza en otros
negocios". Gustavo Balmaceda Hoyos, doctor en derecho penal.
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da. Y la fiscalia imputara
delitos desde 2019 hasta
hoy, por lo que es espera-
ble que si considere he-
chos posteriores a agosto
de 2023,

Junto con “las penas
de pérdida de libertad y
pérdida de reputacién en
el mercado”, Balmaceda
vuelve sobre la figura de
“administracion desleal,
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porque se refiere a la mala
gestidn de bienes o intere-
ses de tercero y ellos por
definicién son una admi-
nistradora de fondos. Es
muy grave para su reputa-
cidn y tiene muchas penas
accesorias, como inhabili-
taciones y suspensiones
para ejercer cargos de la
misma naturaleza en otros
negocios”.
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