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Titulo: Por qué lareforma de pensiones desat6 la euforia en el IPSA

Principal indice, el IPSA, superd los 7.200 puntos y marcé nuevo récord

Por qué la reforma de pensiones
desat? la euforia en el IPSA

o
El fin de la incertidumbre previsional y un buen ambiente de
riesgo a nivel global apoyaron al selectivo nacional.
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Guillermo Araya, gerente de
estudios en Renta4, recuerda
que “laaprobacién de la reforma
previsional en la Cdmara de Di-
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MARCOS BARRIENTOS DORNER

Una jornada estelar vivié este
jueves la Bolsa de Santiago. Su
principal indice, el IPSA, subid
1,88%, hasta los 7.221,86 puntos
y registré un nuevo maximo his-
térico. El selectivo local destacé
como el segundo fndice con me-
jor rendimiento del mundo, al
considerar los dividendos y en
moneda local, segtin datos de
Bloomberg.

Distintos motivos explicaron
este buen desempefio, con uno
preponderante: “la aprobacién
de la reforma de pensiones, que
quité un dolor de cabeza, elimi-
n6 el nerviosismo de que iban a
desaparecer los fondos de pen-
siones y el esquema como lo co-
nocemos hoy”, dice Hugo Ru-
bio, gerente general en BTG Pac-
tual Chile Corredores de Bolsa.

Ademds, a su juicio, “ayuda-

ron las perspectivas de un giro
politico en el préximo gobierno
y las expectativas de que los re-
portes de resultados trimestra-
les no vengan malos”, agrega
Rubio. “También incidié el alza
de los mercados emergentes, en
medio de la cafda del délar y
por eso también se observé un
rally en los activos brasilefios y
argentinos”.

.Y el délar?

A nivel cambiario, el délar
cay6$7,8,a$984,7, al cierre de
sus operaciones mds liquidas,
empujado ademds por el re-
punte de1,06% en el precio del
cobre.

“El TPSA subié por una mez-
cla de factores, como valoriza-
ciones atractivas, un buen de-
sempefio de las bolsas globales,
o expectativas de cambio politi-

co en unos pocos meses”, dice
Germén Guerrero, socio en MBI
Corredores de Bolsa. Pero “el
detonante es un aumento en el
ahorro en el largo plazo con la
reforma de pensiones”, sefiala.

Destacd el salto de Embote-
lladora Andina, de 4,06%, se-
guido del incremento de 3,6%
de Parque Arauco, en una jor-
nada en que la

putados implica que ahora solo
falta que pase el filtro del Tribu-
nal Constitucional para su des-
pacho y convertirse en ley”.

En su opinién, “indiscutible-
mente es una buena noticia, que
deberfa impulsar positivamente
la economfa y al mercado por
cuatro motivos: i) se desecha la
probabilidad de un nuevo retiro

de fondos de

firma anuncié
una importan-
te compra en
Peru (ver nota
enB7).
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pensiones, un
tema que todos
los afios atemo-
rizaal mercado;
ii) se consolida

Luego, re-

salté el avance de 3,57% de
Cencosud, tras dar a conocer
una relevante adquisicién en
Argentina. A su vez, destacé el
repunte de 3,43% de Latam
Airlines, en la antesala de su re-
porte de resultados trimestra-
les de este viernes.

el sistema de
AFP, y en régimen la cotizacién
individual va a aumentar en
4,5%, lo que implica que si hoy
con un 10% de cotizacién se
aporta mensualmente US$ 700
millones al sistema, con un 4,5%
adicional se sumardn aportes
mensuales por US$ 315 millo-

Su principal indice, el IPSA, subi6 1,88%, hasta los 7.221,86 puntos.

nes; iii) el 1,5% adicional que ad-
ministrard el Estado, se hard en
papeles del propio Estado, lo
que ayudard en el ahorro; iv) ha-
brd un 1% para compensar la ju-
bilacién de las mujeres, y v) tan-
to el 4,5% adicional en régimen
como el 1,5% de ahorro personal,
pero administrado por el Estado,
mejoran el ahorro y la inversién
nacional”, afirma Araya.

Escenario externo

El entorno global también
ayudd al IPSA. “Creo que hay

una parte asociada a la refor-
ma, pero también es por temas
de los mercados globales”, ex-
plica Francisco Soto, gerente
de inversiones en K2 Advisors.
“El Bovespa brasilefio subié
2% y en general los indices se
ven muy positivos”.

En este sentido, destaca
“una lectura mds benigna”
tras la pausa en las bajas de
tasas dela Fed el miércoles. A
su juicio, no se descartan fu-
turos recortes y no se abrié la
puerta a alzas, lo que animé
al mercado.
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