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Debilidad del crecimiento tendencial

a presidenta del Banco Cen-

tral, Rosanna Costa, afirmo

ayer que “los motores que

hay que encender” para ele-

var las perspectivas del PIB a

mediano plazo son la pro-
ductividad, el capital y el trabajo, con medi-
das en educacién, incremento de la inver-
sion y reformas microeconomicas.

En el reciente Informe de Politica Mo-
netaria (TPoM), el instituto emisor ajustd la
proyeccion de crecimiento en la década
2025-2034 a 1,8%; a fines del ano pasado,
habia estimado un PIB de tendencia de
1,9%. En el horizonte inmediato, el Banco
Central redujo el techo del crecimiento de
2024, la inversion y la demanda interna; la
buena noticia es que la convergencia al
rango meta de la inflacion se adelantaria y,
por tanto, se podria acelerar la normaliza-
cion de la tasa de politica monetaria.

En su presentacion ante el Senado, Cos-
ta advirtié que una expansion anual de 1,8%
“no permite satisfacer nuestras necesidades
y aspiraciones” y preciso que hoy “nos en-
contramos cara a cara con el limite a nuestra
capacidad de crecer”. Junto con subrayar
que no existen soluciones “ficiles ni rapi-
das”, indicé que aumentar el PIB exige politi-
cas publicas “bien disehadas”, esfuerzo y
creatividad de los sectores publico y privado,

“Una economia que casi
no se expande no tiene la
capacidad de mejorar las
condiciones materiales de
las personas”.

instituciones sdlidas, mejorar la educacion,
favorecer la inversion, la competencia y
aprovechar las ventajas de la tecnologia y de
las transiciones energética y de movilidad.
Las razones que explican el estanca-
miento, fendmeno que antecede al actual
Gobierno y que desde luego implica un de-
safio para la siguiente administracién, han
sido objeto de un intenso debate. El exa-
men del problema ha considerado varia-
bles como las reformas del segundo man-
dato de Ia Presidenta Bachelet; las crisis
consecutivas del estallido social y la pande-
mia; las vacilaciones ideoldgicas del actual
oficialismo a la hora de relevar el creci-
miento, las incertidumbres asociadas a la
etapa constituyente, la pérdida de dinamis-
mo y la falta de innovacién y riesgo del em-
presariado, la espiral de regulaciones esta-
tales, el sistematico declive de la producti-
vidad y hasta causas internacionales.
Algunos economistas han sugerido
que la expansion de los primeros 15 anos de

democracia no respondio exactamente a
una auténtica modernizacion de nuestra
economia, sino al impulso virtuoso de la
apertura de China y la globalizacion; hace
un ano, la presidenta del Banco Central
postuld que todas las variables de mediano
plazo que impulsaron el crecimiento pau-
latinamente se habian agotado.

Distintos expertos han subrayado como
la disfuncionalidad de la politica determina a
la economia; en este contexto, el exministro
Ignacio Briones indico ayer que no es factible
modificar la proyeccion de crecimiento ten-
dencial de 1,8% “si no cambiamos las reglas
del sistema politico”, mientras el académico
Oscar Landerretche ha planteado que se ne-
cesitan “liderazgos politicos del calibre de los
90" y un pacto tripartito por el crecimiento
entre Estado, empresariado y sindicatos. Pa-
ra el gerente de estudios de Gemines, Alejan-
dro Fernandez, el obstdculo central es “el de-
sacuerdo profundo respecto de cudl es el ca-
mino correcto que seguir”.

Ciertamente, una economia que casi
no se expande no tiene la capacidad de me-
jorar las condiciones materiales de las per-
sonas, favoreciendo el malestary la frustra-
cion hacia las instituciones. La mirada del
Banco Central invita a la accién de la auto-
ridad, la politica y el sector privado a favor
del crecimiento.
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