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Debate sobre el ajuste fiscal

“La moderacion del
Presupuesto y el amplio
apoyo parlamentario son
una senal de
responsabilidad”.

e acuerdo con un reciente
informe de la Direccion
de Presupuestos (Di-
pres), el gasto del gobier-
no central registré a octu-
bre de este ano una caida

que la recesion “estd ocurriendo ahora” y
que habrd dos trimestres de variacion ne-
gativa de la actividad, pero que la situacién
se estabilizaria en el segundo trimestre del
proximo ano para luego empezar la recu-
peracion. El director de Clapes UC y exmi-

de 22,1% real en comparacion con el mismo
periodo de 2021. Dipres también inform6
de un avance de 84,7% en la ejecucion del
gasto presupuestario, incluido el Fondo de
Emergencia Transitorio (FET) vinculado
con la crisis por covid-19.

Los datos confirman la profundidad
del ajuste fiscal luego de los desequilibrios
causados por la pandemia. La Ley de Pre-
supuesto vigente establecié un recorte de
22,5% respecto de 2021, aiio que cerr6 con
un déficit estructural de 10,7% del PIB. Al
fundamentar en su momento el proyecto
para 2023 —despachado la semana pasada
por el Congreso—, el ministro de Hacienda
explico que la consolidacion fiscal empren-
dida por la actual administracién es la ma-
yor entre paises sometidos a similares pre-
siones de gasto. Marcel ha hablado de una
reduccion de 24% en términos reales; el
Consejo Fiscal Autonomo (CFA) estimé
una disminucion de 24,1% real comparado
con 2021.

El Presupuesto 2023 considera un in-
cremento de 4,2% en el gasto ptblico y de
5,5% en la inversion. Si bien durante el de-

bate parlamentario hubo algunas friccio-
nes con la oposicion, estas se concentraron
en disputas politicas, habituales por lo de-
mas en la tramitacién presupuestaria. El
ministro Marcel —quien ha valorado la co-
laboracién de los legisladores— explicé
que hay 51 puntos referidos a compromisos
del Ejecutivo de cardcter “mads cualitativo o
mas institucionales” que no se reflejan de
manera directa en el erario mismo.

Entre los expertos hay un amplio
acuerdo en que el Gobierno ha encarado
con responsabilidad la necesidad de ajus-
tar la economia luego del sobrecalenta-
miento de 2020 y 2021; la autoridad no ha
cedido a eventuales presiones —no solo
desde la alianza oficialista— por incremen-
tar el gasto publico, aumentar los subsidios
o bajar los tributos, lo que tendria un signi-
ficativo impacto en la inflacién. Con todo,
Marcel dijo ayer que el Ejecutivo esté eva-
luando ayudas a los grupos sociales mas
vulnerables.

Hace algunos dias, el ministro admitié

nistro de Hacienda, Felipe Larrain, ha se-
nalado que “no se debe minimizar la inten-
sidad” del ajuste. Los analistas estiman que
el Banco Central mantendra la tasa de poli-
tica monetaria en 11,25% tras su reunion de
hoy y que podria comenzar a reducirla en
el otono; manana, ademas, el instituto emi-
sor presentara su cuarto y Gltimo IPoM de
2022. A partir de las Gltimas cifras y proyec-
ciones, Marcel planteé que no hay una ca-
tastrofe en el horizonte, sino un ajuste que
incluso parece moderado.

La experiencia comparada, en particu-
lar en laregion, es reveladora de las dificul-
tades que han enfrentado los gobiernos
progresistas o de izquierda al momento de
desarrollar necesarias politicas de ajuste
antiinflacionarias. La disciplina fiscal con
que el Ejecutivo ha manejado el aterrizaje
de la economfa, combinada con la fortale-
za del Banco Central, han sido factores im-
portantes en el proceso de convergencia
fiscal y control de la inflacién; la modera-
cion del Presupuesto y el amplio apoyo
parlamentario son una senal de responsa-
bilidad politica y econémica.
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