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Patricio Rojas: “Hay un cierto optimismo en la mejor proyeccion que el BC tiene para la inversion”

Patricio Rojas: “Hay un
ciertooptimismoenla
mejor proyeccion que el BC
tieneparalainversion”

En cuanto a la tasa de politica monetaria, el economista
de Rojas y Asociados afirma que “el Central va a mostrar

prudencia” y por eso dice que “es probable que las bajas
de tasas sean de 50 puntos base, por lo tanto, es probable

que la tasa de interés termine el afo entre un 5%y

5.25%".

CARLOS ALONSO
¢Lesorprendio la correccion al alza en las
proyecciones de inflacion?

-El cambio en la proyeccion de inflacion
era algo esperado por cuanto ya era bas-
tante claro que habria una correccion al
alza por el efecto de las tarifas eléctricas.
Probablemente lo mds novedoso que tie-
ne el informe esque de alguna manera or-
dena el tema de las tarifas eléctricas, por-
que habifa bastante incertidumbre respec-
to a la cuantificacion del impacto en la
inflacion. La expectativa era que la infla-
cion, dado los efectos de las tarifas, podria
terminar este afno en niveles cercanos a
4,3% 04,5%y eso el Banco Central lo con-
firma y que el volver a 3% se pos-
terga para 2026. En general
esperaba que los efectosdu-
rante el ano 2024 fueran
mucho mds altos, que la
inflacion terminara mu-
cho mads cerca del 4,5%,
pero en érminos estaba en
la misma linea.

¢Esta proyeccion del BC tiene
un sesgo al alza?

-El consumo se estd dinamizando y po-
dria haber algiin tema de indexacion, al-
gun efecto del tipo de cambio que proba-
blemente el Banco Central estd consideran-
do por lo que claramente podria haber un
poquito mas de inflacion durante este ano,
pero estamos hablando de algunas décimas.
A fin de afo estaremos del orden del 4,2%
a4,4%.

En relacion a la politica monetaria, jla
tasa de interés cerrara este afiosobre 5%?

-En los proximos dos meses, el Central
vaa mostrar prudencia, quedan cuatro re-
uniones en el 2024, es bastante probable
que en algunade ellasrealice alguna pau-
sa, por lo tanto, es probable que las bajas

de tasas sean de 50 puntos, por lo tanto,
es probable quela tasa de interés termine
elano entreun 5%y 5,25%. Ademds, aho-
rase puede decir con mayor certeza de que
la Reserva Federal ya no se vaa mover cua-
tro veces, sino que probablemente una
sola vez, lo cual también condiciona el
comportamiento del Banco Central.

En materia de actividad, un cambio que
llamo la atencion es la correccion que
hace para la inversion. En marzo espera-
ban una caida de 2% y ahora de s6lo de
0,3%. ¢hay elementos para sustentar ese
ajuste?

-El Banco Central estd contabilizando el
hechode que la inversion en términos de-
sestacionalizados no estd cayendo
y hay una leve recuperacion de
las importaciones de bienes

de capital, que yo las en-

cuentro bastante modes-
tas para proyectar, pri-

mero una caida de 2% y
ahora un comportamiento
pricticamente nulo.

5 ¢No la comparte?

-El precio del cobre ha mejorado y
eso tiene un componente mds persisten-
te, mds estructural, el cual llevaria a que
aumente la inversion minera. Eso es co-
rrecto, pero veo dificil de que esa inversion
se pueda materializar durante este 2024.
Por lo tanto, hay un cierto optimismo en
la mejor proyeccién que el BC tiene para
la inversion, el cual s6lo se basa en el pre-
ciodel cobre, y del tipo de cambio real que
puede ayudar a algunos seclores, pero
hay un escenario optimista.

¢Cual es la proyeccion que tiene para la
inversion?

-Espero una caida de 2% para este ano.
Si bien hay una mejorar, podria llevar a
una caida de 1,5%.@

Ta

78.224
253.149
['INo Definida

www.litoralpress.cl



