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Desde 6% a 5,75%, segun Grupo de Politica Monetaria:

Economistas del GPM sugieren
baja de tasa rectora de 25 pb

.7

Prevalecid una recomendacion de cautela en el movimiento
que hoy dard a conocer el Banco Central.

LINA CASTANEDA

En un voto de mayoria, los
economistas que integran el
Grupo de Politica Monetaria
(GPM) recomendaron que en la
reunién de hoy el Consejo del
Banco Central opte por reducir
en 25 puntos base la tasa de inte-
rés de politica monetaria (TPM),
para dejar en 5,75%.

El grupo lo integran Eugenia
Andreasen, Carlos Budnevich,
Tomds Izquierdo, Juan Pablo
Medina y Andrea Tokman.
Ellos concuerdan en que es poco
probable que el Central adopte
una pausaen el ciclo de recortes.

Izquierdo argumentd que en
un momento de mucha incerti-
dumbre externa es mejor ir mds
lento en la normalizacién de la
politica monetaria, aludiendo a
factores de riesgo que pueden ha-
cer que cueste mds bajar y soste-

ner la inflacién en el rango meta.
En el &mbito externo, el comu-
nicado del GPM hace referencia
a la velocidad de caida de la in-
flacion y su impacto en la politi-
ca monetaria de los paifses desa-
rrollados. Se observan ademds
presiones inflacionarias en los
precios de los alimentos y el
transporte maritimo. En el plano
local, los ultimos datos llevan a
mejorar las expectativas de cre-
cimiento para este ano, mientras
que la inflacién ha superado las
expectativas de los agentes.
Solo Medina se incliné por un
recorte de 50 puntos base en la
TPM, aduciendo que inicial-
mente se pensaba en posibles
bajas de 100 pb en las primeras
reuniones y la dosis ha venido
acotdndose, por lo que yaha pri-
mado la cautela. Admite ciertas
presiones de costos, pero como
elementos transitorios.

El Central subird la proyec-
cién de crecimiento y Tokman
estima que ahf puede una venir
presién inflacionaria porque
eso estd asociado a la recupera-
cién del consumo y nada de in-
version.

Budnevich abogé por la pru-
dencia porque sibien los efectos
sobre los precios provenientes
del escenario externo pueden
ser transitorios, pueden tener
mads relevancia en el caso de los
alimentos y fletes, alo que se su-
ma el alza de las tarifas eléctri-
cas. También le preocupa la
nueva alza del tipo de cambio
que se combina con el hecho de
que los precios de bienes transa-
bles han venido subiendo.

Sobre una pausa en el movi-
miento de tasas, los economis-
tas lo ven poco probable, ya que
en la dltima reunién se evalué
un recorte de 75 pb y 50 pb.
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