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Viviendo dificiles
dias en Argentina

Crecientes tensiones finan-
cieras y politicas se han hecho
sentir en Argentina en los ulti-
mos dias, dando cuenta de las di-
ficultades que involucra la apli-
cacién del necesario plan de
ajuste econémico de Javier Mi-
lei. Asf, mientras que por unlado
la inflacidon comienza a ceder,
por otro, la actividad econémica
da muestras de un severo dete-
rioro. Las ultimas cifras revelan,
por ejemplo, una caida de 33%
en la actividad de la construc-
cién durante mayo, comparado
con igual mes del afo anterior.
En el mismo periodo, la produc-
cién industrial cay6 15%.

El deterioro
delaactividad es
una consecuen-
cia inevitable del
plan macroeco-
némico que se
estd llevando a
cabo. El ajuste
monetario y la
caida en el défi-
cit fiscal —lograda mediante una
significativa contraccién del gas-
to— generan unimpacto negativo
en la demanda interna, cuyo co-
rrelato es la contraccién econémi-
ca. Estos procesos, normalmente,
vienen acompafados por depre-
ciaciones cambiarias que inducen
una mayor demanda externa, me-
canismo que evita que la contrac-
cién sea atin mds fuerte. El gobier-
no ha mantenido una férrea politi-
ca de depreciacion gradual del d6-
lar oficial, lo que ha producido un
aumento muy significativo del
ddlar blue, o informal. Asi, la bre-
cha entre el ddlar oficial y el blue
alcanzd el 60%, su maximo desde
diciembre, cuando asumié Milei.
La presion cambiaria ha estado
ademds alimentada por un forta-

Las escaramuzas politicas
y la tension cambiaria
desafian al gobierno de

Javier Milei.

lecimiento del délar a nivel global
—si bien este ha amainado en los
ultimos dias— y por una baja
agresiva en la tasa de interés por
parte del Banco Central trasandi-
no, que redujo sus tasas desde
60% a 40%, buscando amortiguar
la caida en la actividad.

Esta conjuncién de eventos ha
desembocado en tensiones finan-
cieras. El gobierno, reticente a re-
conocer una mayor depreciacién
para evitar un impacto en la infla-
cién, y reticente también a una
mayor apertura a los flujos de ca-
pital, ha debido lidiar con las es-
peculaciones respecto de la situa-
cién cambiaria que tanto ruido
han generado en
el pasado. Mds
aun, insinuacio-
nes sobre un
avance hacia la
dolarizacién in-
crementan esa
tensidn, toda
vez que la incer-
teza respecto del
tipo de cambio en tal evento eleva
la demanda por ddlares.

A estas dificultades se han su-
mado escaramuzas politicas tanto
con la oposicion —que busca de-
sesperadamente articularse— co-
mo dentro del propio oficialismo.
En este sentido, las disputas entre
Mauricio Macri y Patricia Bullrich
por el control del PRO —partido
aliado del gobierno— han genera-
do incertidumbre. Y es que, mds
alld del apoyo que ha encontrado
el Ejecutivo en algunos importan-
tes proyectos de ley, no resulta ex-
trafio que las tensiones econémi-
cas y financieras vengan acompa-
fiadas de tensiones politicas, en la
medida en que alimentan dudas
sobre el futuro de los planes de
ajuste y reforma.
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