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Noticia general
CMF bloquea intento de Tianqi por forzar una junta de accionistas de SQM por alianza con Codelco

CMF bloquea intento de Tianqi por forzar
una junta de accionistas de SQM por
alianza con Codelco

El regulador determino que la asociacion debe ser analizada y resuelta por el directorio de SQM y no
corresponde que una junta extraordinaria de accionistas de SQM se pronuncie. Sin embargo, precisd que
los accionistas tienen derecho, “de corresponder, a perseguir las responsabilidades de los directores en
caso de ocasionarse perjuicios a la sociedad y a los accionistas”.

PATRICIA SAN JUAN

—La Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) ratifico que el acuerdo suscrito entre
Codelco y SQM para la explotacion conjunta
de litio no requiere de aprobacion por parte
de la junta de accionistas de la minera no
metdlicay sepulté por segunda vez las preten-
siones de Tianqi, duenio del 22% de SQM que
pide que la alianza sea votada por sus socios.

En respuesta a una presentacion realizada
el 22 de mayo por TLC SpA, la sociedad me-
diante la cual la china Tiangi administra su
inversion en SQM, el regulador sefald me-
diante un oficio que “esta Comision estima
que no corresponde que una junta extraor-
dinaria de accionistas de SQM se pronuncie
sobre el denominado acuerdo deasociacion,
de modo que dicha operacion debe ser ana-
lizada y resuelta por el directorio de SQM”.

El oficio, firmado por la presidenta de la
CMEF, Solange Berstein, sostiene que no se ve-
rifican los supuestos contenidos en varios
articulos de la Ley de Sociedades Anonimas
que exigen la realizacion de juntas de accio-
nistas. Consultada por la propia SQM en ene-
ro, a fines de febrero la CMF ya se habia pro-
nunciado en ese mismo sentido. Pero aque-
llo no calmd a Tiangi, que exige que se llame
a una junta de accionistas.

Enun escrito presentado el 21 de mayo ante
la CMF la china Tianqi sostuvo, entre otros
puntos, que la asociacion implica una opera-
cién compleja que no se encuentra limitada
a la fusion de las filiales de SQM: SQM Salar,
y de Codelco: Minera Tarar, sino que elacuer-
doinvolucra actos juridicos que recaen sobre
activos importantes de propiedad de SQM, por
lo que debid haber sido votado por los accio-
nistas. La alianza entre ambas empresas, fir-
mada primero bajo un memordndum de en-
tendimiento (MoU, por sus siglas en inglés) en
diciembre de 2023 y luego, el 31 de mayo, en
unacuerdo deasociacion, se divide en dos eta-
pas. En la primera, entre 2025 y 2030, SQM
mantendra el control de la sociedad fusiona-
da, y en la segunda, hasta 2060, serda Codel-
co el controlador.

En surazonamiento, la CMF indica prime-
ro que “la administracién de una sociedad
andénima corresponde aldirectorio de la mis-
ma, y s6lode modo excepcional, con texto ex-

preso legal o estatutario, ciertas decisiones de
administracion son de pronunciamiento de
la junta de accionistas”.

Luego, concluye que no se producen los
supuestos que exigen la realizacion de una
junta: no se enajena el 50% del activo de
SQM; no existe plan de negocios que impli-
que enajenar el 50% del activo de SQM; la aso-
ciacién no supone enajenacion de activos de
SQM Salar; al contrario, significa la incorpo-
racion de activos nuevos a su patrimonio; y
por ultimo, no existe enajenacion de accio-
nes, va que SQM no transfiere las accionesen
SQM Salar que detentaba con anterioridad a
la fusion.

A continuacion, el organismo aborda lo re-
lativo a la segunda etapa del negocio, hasta
2060, cuando Codelco asumird el control de
la alianzay SQM serd socio minoritario, con
el 49,9% de la propiedad. “La pérdida del con-
trol de SQM en SQM Salar a partir del afo
2031, no es consecuencia de una enajenacion
de las acciones en esta, sino que es el efecto

de la entrada de nuevos activos en SQM Sa-
lar como producto de la absorcion de Mine-
ra Tarar, activos que, en la practica, le permi-
tirfan a SQM Salar continuar explotando su
giro mds alld del ano 2030, dice el organismo
regulador. Aquello alude al término del ac-
tual contrato de SQM con Corfo para arren-
dar pertenencias en el salar de Atacama, elque
expira en diciembre de 2030.

“Asi, producto de la Asociacion, SQM no se
desprende de elementos importantes de su
negocio porque no transfiere lasacciones de
su filial a entidad o persona alguna, sino que
las mantiene en su poder materializadas en
instrumentos distintos. En definitiva, la situa-
cién que tendrd SQM en lanueva sociedad fu-
sionada, no se deriva del canje de acciones,
sino que es producto del aumento de capital
y la emision de nuevas acciones planificados
en la filial que permitirdn el ingreso de Mi-
nera Tarar, lo que en definitiva conlleva que
dichos derechos se vean diluidos”, agrega la
Comision.

Sin embargo, la CMF precisa algo que abre
una puerta a una eventual objecion de Tian-
qi, pero en otra sede: “Lo anterior sin perjui-
ciodel derecho de los accionistas, de corres-
ponder, a perseguir las responsabilidades de
los directores de conformidad a las reglas
generales, en caso de ocasionarse perjuicios
alasociedad ya los accionistas”, dice el dic-
tamen.

El otro camino de Tiangi es el judicial, pero
la empresa china no estuvo disponible para
pronunciarse este martes sobre los pasos a se-
guir. La propia Berstein habfa indicado hace
pocas semanas la opcién que mantenifa Tian-
qi si el dictamen de la CMF nole resultaba sa-
tisfactorio: una reclamacion de ilegalidad
ante la Corte de Apelaciones. “En principio
no suspende la mera interposicion del recur-
s0 los efectos de la decision de la CMF, a me-
nos que en lamisma corte pida lo que se co-
noce como una orden de no innovar”, dijo
Berstein en la Comision de Mineria y Ener-
gia del Senado el 5de junio. @
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