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Segun la Encuesta de expectativas economicas

Mercado espera dos recortes de
tasas en 2024 y un cierre de ano
con inflacion de 4,5%

Los encuestados esperan que el IPC de
septiembre registre un alza de 0,4%.

Por Sergio Saez

os expertos y el mercado coinci-

dieron en gran parte con el Ban-

co Central, principalmente en

cuanto a la inflacién y a los re-
cortes de tasas que se avecinan, segtn la
Encuesta de Expectativas Econdmicas
del Banco Central de septiembre.

Segiin explica Julio Guzmén, direc-
tor del TECH MBA de la FEN UNAB, en el
informe donde se exponen las miradas
de economistas, expertos y asesores fi-
nancieros, el mercado asume las noticias
entregadas por el Banco Central en su tl-
timo [PoM, en particular respecto del
menor dinamismo de la demanda inter-
nay las proyecciones mas débiles para la
economia en su conjunto.

"Por lo mismo, se esperan dos recor-
tes mas de la TPM (tasa de politica mo-
netaria) durante este ano, para terminar
en diciembre con una tasa de 5% anual”.
Ademads, agrega que "es una buena noti-
cia que se mantenga la expectativa de
una inflacidn a diciembre de un 4,5%
anual, a pesar de turbulencias puntuales
y los "tarifazos eléctricos’ que se nos vie-
nen”, expone.

A corto plazo el sondeo prevé que el
Indice de Precios al Consumidor (IPC)
registrard un alza de 0,4% tanto en sep-
tiembre como en octubre.

Sobre las proyecciones de inflacion
para septiembre, Victor Martinez, direc-
tor ejecutivo del CIES UDD, interpreta
que serd una variacion moderada. "Se es-
pera que el tipo de cambio se mantenga
estable, situandose sobre los 900 pesos.
En este contexto de estabilidad en los
precios y con varios dias libres, el merca-
do prevé un crecimiento de un 2,2% en
septiembre, reflejando una baja capaci-
dad de consumo. En consecuencia, se
anticipa una inflacién contenida y un
crecimiento moderado”.

En un horizonte de 11 meses la infla-
cion acumularia un incremento intera-
nual de 3,8% y en 23 meses se ubicaria en
la meta de 3% que tiene como objetivo el
instituto emisor.

En la misma linea, Rodrigo Montero,
decano de la Facultad de Administracion
y Negocios de la U. Auténoma, agrega
que "el mercado confia en el relato que
acaba de dibujar el Banco Central en su
reciente [IPoM" y, por otro lado, constata

Hay una leve correccion
al alza en el crecimiento
del PIB estimado para
este ano, hasta 2,4%

desde el 2,3% previo",
Ramiro Torres, Principal

"Se esperan dos recortes
mas de la TPM durante
este ano, para terminar en
diciembre con una tasa de

5% anual, Julic Guzman,
UNAB

nuevamente que "las expectativas de in-
flacién se encuentran ancladas a dos
anos plazo, y el mercado esperaun 3% de
inflacidn; eso es muy importante”.

Un aspecto que llamo la atencion es
que el mercado espera dos bajas adicio-
nales de 25 puntos base cada una en las
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Con un menor costo del
crédito, es probable
gue aumenten las
inversiones", Emanoelle
Santos, XTB LATAM

siguientes reuniones de 2024 (octubre y
diciembre) del consejo del Banco Cen-
tral, lo que podria generar efectos rele-
vantes en el dinamismo de la economia.

Emanoelle Santos, analista de mer-
cados de XTB LATAM, sostiene que de-
bido a un crecimiento econémico mas
débil se anticipan dos recortes en las ta-
sas de interés antes de fin de afo, a pesar
de que la inflacion sigue alta.

Agrega que "con un menor costo del
crédito es probable que aumenten las
inversiones, lo que impulsaria el nivel
de empleo y estimularia el consumo pri-
vado. Esto podria generar alzas en la in-
flacién a corto plazo, aunque mas influi-
da por factores externos como el au-
mento de las tarifas eléctricas, que con-
tinuardn impactando la inflacion hasta
el préximo afio, y el incremento de los
costos de los fletes maritimos a nivel glo-
bal”.

Ramiro Torres, subgerente de estu-
dios y andlisis cuantitativo de Principal,
también destaca que la Encuesta de Ex-
pectativas Econdémicas no muestra cam-
bios relevantes en las estimaciones de ti-
po de cambio. Sin embargo, agrega que
"hay una leve correccién al alza en el
crecimiento del PIB estimado para este
ano, hasta 2,4% desde un 2,3% previo,
con un alza de igual magnitud en el PIB
no minero, hasta 2,1%, mientras el rango
objetivo del Banco Central fue recortado
a la baja, pero sigue estando en prome-
dio por sobre estas estimaciones”.
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