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Cuatro razones por las que

la baja de tasa de la Fed nos
importa mucho

Juan Manuel Carvallo, Buena Vista Capital

La Fed bajo la tasa de interés en 0,5% el 18
de septiembre dejdndola en el rango de
4,75% a 5,0% y los futuros indican que habra
nuevos recortes para llegar a 4% en diciem-
bre de 2024 y a 3% en diciembre 2025. Hay
4 razones principales para celebrar:

Primero, la baja se da en un con- |,
texto preventivo: la economia atn cre- %/

On the record

ce, siendo la velocidad en que aumenta el de-
sempleo la variable que la Fed estd mirando.
Si todo sale bien, la economia continuaria
creciendo a la par que bajan las tasas. Es de-
cir, se dard el anhelado "soft landing" de la
economia.
Segundo, el menor diferencial de ta-
sas entre el délar y las demds monedas
permitird que el doélar a nivel global conti-
niie deprecidndose desde los maximos de
2023, lo que le dara mayor libertad al Ban-
co Central de Chile para bajar sus tasas
sin que se dispare el tipo de cambio.
Tercero, las empresas y paises podran
renovar sus deudas a tasas mas atractivas, si

bien parece que los Treasuries de 10 anos se
mantendrian en los niveles actuales de
3,7%, a la par que contintia bajando la tasa
de corto plazo, esta nueva curva empinada
permitird a los actores renovar su deuda ba-
jando la carga financiera.

Cuarto, existe una correlacion entre las
tasas de los BTU y los Treasuries. Esto esim-
portante porque el BTU (mds un spread) es
un proxi importante a la base de fondeo de
largo plazo de la banca, con ello las tasas de
los créditos hipotecarios podrin bajar lo
que comenzard a despejar una variable que
tiene frenado al mundo inmobiliario, ya la
economia.
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