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['INo Definida

Mercados globales se tifien de rojo y viven su peor jornada en dos afios por temor a unarecesién en EE.UU.
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Mercados globales se tinenderojoy
viven su peor jornada en dos anos
por temor a unarecesion en EE.UU.

El indice tecnolodgico Nasdaq se desplomo 3,43% este lunes, acumulando desde el
viernes una baja de 5,8%. En Chile, el IPSA también perdio 3,43%, su mayor caida diaria
desde el 20 de diciembre de 2021, tras el triunfo de Gabriel Boric en la segunda vuelta
presidencial, completando en las tltimas dos jornadas un descenso de 5%.

MAXIMILIANO VILLENA

El temor se apoderd de los mercados globa-
les este lunes, los que finalizaronlajornada te-
niidosde rojoante el temor de una eventual re-
cesion en EE.UU., en su peor registrode los til-
timos dos afos. La jornada se inicié con las
bolsas de Asiaanotando caidas de hasta dos di-
gitos, en reaccion a los datos laborales cono-
cidos en EE.UU. el viernes pasado -que dieron
cuentade una economia masdébil -, contagian-
doademis el danimo de losinversionistas en Eu-
ropa. Sin embargo, la peor parte se la llevaron
las grandes companias tecnolGgicas, las que se
hundieron en las altimas dos jornadas en el
mercado estadounidense.

Asi, el indice tecnologico Nasdaq se desplo-
mo 3,43% este lunes, acumulando desde el
viernes una baja de 5,8%. De hecho, al cierre
de lasemana pasada ya anotaba unabajade 10%
desde sumaximo, dejando su accion en terri-
torio de correccién. En tanto, el industrial
Dow Jones, con la contraccion de 2,6% de este
lunes, sumé una mermade 4,1% desde el vier-
nes, la mayor baja diaria desde el 12 de junio
de 2022 (-2,79%). En tanto, el S&P 500 perdio
3%, su peor sesion desde el 15 de junio de
2022, cuando descendi6 3,25%.

En Europa el escenario se repitio: el Daxale-
mdn perdio 1,8%, el FTSE100 de Londres des-
cendio 2%, en tanto que el CAC40 de Francia
bajo1,42%.

Elviernes pasado se conocié que el sector pri-
vado de EE.UU. cred 114 mil puestos en julio,
por debajode los 185 mil que esperaba el mer-
cado. Ademds, las néminas de junio fueronre-
visadas alabaja a176 mil, segtiininformd el De-
partamento del Trabajo en EE.UU., siendo el
menor dato en cuatro afios. Asu vez, latasa de
desempleo subid a 4,3% y tocd sumayor nivel
desde octubre de 2021, ubicdndose por enci-
ma de lo previsto. Es ademas el cuarto incre-
mento mensual consecutivo, lo que contribu-
yo a los temores de deterioro de la economia,
sentimiento del mercado que se profundizo este
lunes.

Al respecto, el presidente del Banco de la
Reserva Federal de Chicago, Austan Goolsbee,
sostuvo este lunes que a pesar de los datos de
empleo mds débiles de lo esperado la econo-
mia estadounidense no parece estar en rece-
sion, aunque indico que las autoridades mo-
netarias deben vigilar con cuidado los cambios
en el entorno, para evitar ser demasiado res-
trictivas con las tasas de interés.

“Sdlo se quiere ser tan restrictivo si se cree que
hay miedo a un sobrecalentamiento”, dijo
Goolsbee enunaentrevistaen CNBC. “Estos da-
tos, parami, no parecen de sobrecalentamien-
to", agrego.

Noobstante esosdichos, el impactosobre los
mercados pego fuerte. Ignacio Villarroel, so-
cio de Abaqus, apunta que “el nivel de riesgo
percibido por elmercado ha aumentado de ma-
nera significativa. El indice de volatilidad im-
plicita en la bolsa de EE.UU., VIX, super¢ los
40 puntos por primera vez desde el Covid”. De
hecho, el indice VIX llegd a un mdximo intra-
dia de 65,45 puntos, pero al cierre modero su
avance hasta los 38,57 puntos.

Klaus Kaempfe, director de portfolio solutions
en Credicorp Capital, sostiene que hay dos
factores detrds de las fuertes caidas: “Aumen-
to de probabilidad de recesién, o al menos es
lo que esta incorporando el mercado, y facto-
res técnicos como mucho posicionamientoen
equity y en especial en tecnologicas, ademas
del perfodo de entrega de resultados que favo-
rece la volatilidad”.

Precisamente las conocidas como las “siete
magnificas” -las principales empresas tecno-
logicas del mundo-, fueron las mds golpeadas

por este ajuste a la baja. Apple perdi6 4,85%,
Tesla 4,23%, Microsoft 3,18%, y Meta 2,51%,
pero en elacumulado desde el viernes laspér-
didas de varias firmas del sector se dispararon
aun mas: Amazon perdié 4%, pero acumuld
una caida de 12% desde el viernes, en Alpha-
bet elretroceso en dos dias fue de 5,9%. Por su
parte, Nvidia se desplomé 6,36% en el dia,
pero sumo una merma de 8%, mientras que
Intel baj6 6,5%, completando un descenso de
30% en dos jornadas.

Sinembargo, gran parte del alzade 7,9% que
todavia muestra el Nasdaq en lo que va de
2024 ha sido impulsada por estas mismas
companias: Nvidia renta 108,53% en el ejerci-
cio, Alphabet 15,26%, Meta 37,38%, Apple
12,73%, Microsoft 6,55% y Amazon 7,4%.

Fernando Hales, analista de TI en DVA Capi-
tal, indicaquelos resultados de las firmas fue-
ron buenos, los fundamentos siguen ahi'y jus-
tifican las valorizaciones que se dan en el
mundo de la tecnologia, pero apunta que “las
expectativas que tenfa el mercado quizas eran
demasiado altas, y eso puede haber gatillado
de cierta manera la correccion. Y el mercado
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estd pidiéndole justificacion a las companfas
sobre la inversion en investigacion que estan
realizando en [A”".

“Las fechas del inicio de esta correccion en
lastecnoldgicas empiezan de la mano de laspa-
labras de Biden, de Trump, que quieren acen-
tuar las restricciones a China”, anade el ana-
lista.

EL CASODEJAPON

El inicio bursatil del lunes estuvo marcado
por el desplome de las bolsas asidticas, que por
diferencia horaria son las primeras en abrir, y
ademads no habian incorporado en sus precios
los datos de EE.UU. Asi, el Kospi de Corea del
Sur cayd 8,77%, mientras que el Hang Seng de
Hong Kong perdio 1,46%. Sin embargo, las
miradas se las robé el Nikkei de Japon, que se
desplomo 13,47 %.

Sinembargo, lafuerte baja en Japon tienera-
zones anexas alos datos de EE.UU. Andrés Vi-
cencio, gerente de Asset Allocation de Larra-
inVial Asset Management, explica que este
brusco cambio enlos mercados toméa todo el
mundo porsorpresa. “Los datos publicados en
Estados Unidos no distan mucho de lo que se
esperaba. Sinembargo, el giro dela politicamo-
netaria en Japon y el efecto nocivo en su mer-
cado accionario tiene rasgos de que habia una
burbuja, especialmente en los precios de las ac-
ciones japonesas. Después de afios de una po-
litica monetaria basada en tasas extremada-
mente bajas y compras de instrumentos finan-
cieros, el Banco Central ha debido dar un giro
inesperado”.

Por su parte, Diego Mora, jefe de estudios de
XTB Latam, senala que “las caidas en el mer-
cado japonés se vieron aceleradas por el au-
mento del valor del yen japonés, que es la mo-
neda mds fuerte en la actualidad, subiendoin-
cluso entre un 3% y un 5% frente a otras
monedas. Es posible que la apreciacion del yen
esté generando gran pdnico en estrategias de
carry trade, que se han basado en el margen o
apalancamiento para invertir en activos y di-
visas”.

LO QUE QUEDA DEL ANO YEL IPSA

A pesar de las fuertes caidas, los expertos es-
timan que este podria ser un punto de entra-
da. Para Kaempfe, “de cara a final del afio, creo
queesto yaesunaoportunidad, peronoespo-
sible estimar si este es el piso”.

“Si veo las valorizaciones hoy respecto de
hace 25 dias, son favorables. No s¢ si el mer-
cado va a seguir corrigiendo en el corto pla-
z0, pero la mediana de los retornos esperados
para el portfolioa 12 (tecnolégico) meses es de
un 37%. Eso no es muy comtuin de ver”, agre-
ga Hales.

Contodo, lajornada a nivel global golped de
manera importante también al mercado chi-
leno. Si bien el dolar solo subié $2,82 respec-
toalcierre de este viernes y llegd a un valor de
$953,57, tras tocar los $969 durante la jorna-
da, el IPSA cedid un 3,43%, a2 6.098,73 puntos.
Esta fue su mayor caida diaria desde el 20 de
diciembre de 2021, tras el triunfo de Gabriel Bo-
ricenla segunda vuelta presidencial, acumu-
lando en las ultimas dos jornadas una correc-
cion de 5%.@
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