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Titulo: Relistamiento de Latam en Nueva York abre opcién de que exacreedores vendan sus acciones
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Latam Airlines informo el martes
en la noche nuevos avances en su
vuelo de retorno a la Bolsa de Nueva
York, Estados Unidos.

Atravésde un hechoesencial ala
CMF, la aerolinea informé que un
grupo de accionistas de la comparia
solicito iniciar el proceso de vender
su participacién en la firma.

La empresa sefial6 que, en el
marco de su plan de reorganiza-
cién, las “partes soportantes” que
apoyaron el proceso del Capitulo 11
dieron inicio a las conversaciones
con la compania para desinvertir
su posicion en el mercado secun-
dario, es decir, la bolsa. Esto, en
virtud a su acuerdo de derechos de
registro (RRA, por su denominacion
en inglés).

El plan de Latam seria realizar
la enajenacion en Wall Street. “Es
intencién de la compania que el
reliste del programa de ADR ocurra
de modo simultdneo con la primera
venta secundariabajoel RRA con la
conviccion de que, como sedijo, una
mayor liquidez hara mas efectivo
el reliste del programa de ADR en
el mejor interés de la sociedad y la
generalidad de sus accionistas”,
detall6 la aerolinea.

La reaccion del mercado
El anuncio cautivo al mercado y
la accién de Latam cerr6 la sesién
del miércoles con un alzade 1,6% a
$ 12,68 por papel, siendo el tercer
titulo mas transado en la plaza
bursatil local y alcanzando un monto
de $11.426 millones, solo superada
por SQM-B (S 12.559 millones) y
Vapores (S 12.174 millones). En

1 “Basandonos en
las participaciones
medias de los
tenedores de ADR
en acciones chilenas,
esperariamos una
venta secundaria en
una o mas rondas
por un total muy
superior a US$ 200
millones”, proyectd
Credicorp.

2024, la compaiiia sube 35,52%.
La aerolinea también informd
al mercado que la primera venta
secundaria ascendera a al menos
USS$ 200 millones, es decir, hastaun
2,46% de su capitalizacion bursatil
(USS 8.124 millones) al dltimo cierre.
La aerolinea sefalé al mercado
que “no tiene certeza de la fechaen
la cual podrian tener lugar el reliste
del programa de ADR y la primera
venta secundaria bajo el RRA”.

Potenciales flujos

Mientras la accién subia, los
agentes financieros dieron sus
visiones respecto de lo anunciado.

La corredora de Bci sostuvo: “Es-
timamos que, asi como existirian
potenciales flujos vendedores, tam-
bién ocurririan flujos compradores
de parte de un mix de inversionistas
que incluyen actuales accionistas,
institucionales locales y extranjeros,
entre otros”.
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“Vemos como positivo el hecho
de que se vaya consolidando el
proceso de relistamiento de los
ADR”, concluyé el informe de la
intermediaria.

Credicorp Capital también valoré
laentrega de nuevos detalles sobre
la oferta secundaria que respaldard
la nueva cotizacién de los ADR.

La firma de capitales peruanos
recordé que “el proceso para con-
cretarla puede demorar hasta seis
meses (es decir, a principios de
octubre a mas tardar)”.

Muiltiples ventas

Para Credicorp, con las condicio-
nes informadas por la aerolinea,
se podrian materializar maltiples
operaciones de venta de acciones.
“Basandonos en las participaciones
medias de los tenedores de ADR en
acciones chilenas, esperariamos una
venta secundaria total en una o mas
rondas por un total muy superior a
USS 200 millones”, proyectaron.

“La ventaja es que se quita la
presién sobre la accion chilena de
colocar un lote grande en EEUU”,
apunté una fuente del mercado.

Estos paquetes podrian ir colo-
candose a distintos precios, lo que
jugaria a favor para los exacreedores
de Latam que se transformaron
en accionistas. Dos de ellos son el
grupo mayoritario de la compania:
Sixth Street Partners y Strategic
Value Partners suman el 43,9% de
la propiedad.

Ambas firmas son los accio-
nistas con mayor participacién
en la compaiiia tras convertir sus
bonos en acciones en 2022, en el
marco del Capitulo 11. En aquel
momento, recibieron los titu-
los de Latam a un equivalente de
$ 17 por unidad. “Colocar bajo ese
precio seria asumir una pérdida”,
sefial6 un agente bursatil.

Enel mercado proyectan que Sixth
Street y Strategic Value podrian
salir a colocar los lotes a distintos
precios, conforme las condiciones de
mercado favorezcan ladesinversion.

También, apuntaron que se abre
la puerta al establecimiento de un
nuevo controlador. Se especulaque
tanto Qatar como Delta podrian
aumentar su participacion en la
empresa, mientras que la separacion
en paquetes accionarios de USS$ 200
millones podria favorecer poten-
ciales compras del grupo Cueto.

Incognitas despejadas
Unadelas principales inquietudes
que tenia el mercado respecto del
relistamiento en Wall Street de La-
tam se despejé con la comunicacién.
Al respaldar la colocacién con la
venta secundaria de los exacreedores
accionistas, no existiria la necesi-
dad de un aumento de capital que
presionaria alaaccién chilena, una
de las opciones que se barajaban
en el mercado para la operacion.
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