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CMPC da mandato para vender lineas de
transmision, pero en Sanhattan hay varios

negocios €n pausa

El mundo de 1as
finanzas corporativas
sigue dominado por
activos relacionados con
infraestructura.

MAXIMILIANO VILLENA

La infraestructura sigue dominando el
mercado de las finanzas corporativas en el
pais. Losmandatos de M&amp;A, o fusiones
y adquisiciones, siguen siendo predomina-
dos por lineas de transmision, energfa o ca-
rreteras, activos que, aseguran en el merca-
do, siguen mostrando un buen desempeno.
Y sibien varios de los deals en curso -al me-
nos de los que se tenfa conocimiento-, no han
llegado a puerto o estdn paralizados, hay
otros que recién salen al mercado.

Ese es el caso de 12lineas de transmision de
energia de la compania forestal y papelera
Empresas CMPC que suman 200 kilémetros
(km). La firma habria entregado un manda-
to de venta a BTG Pactual, que salio al mer-
cado con los activos la semana pasada.

Durante el afio 2023, la papelera controla-
da por la familia Matte habia realizado una
serie de modificaciones societarias respec-
to de sus activos de transmision. Segun de-
talla la memoria 2023, en junta extraordina-
ria celebrada el 14 de julio de 2023, se apro-
b6 por unanimidad la divisién de cada una
de las siguientes sociedades: CMPC Pulp
SpA, CMPC Papeles S.A, Papeles Cordillera
SpA y CMPC Celulosa S.A, las cuales man-
tuvieron su razén social y se formaron nue-
vas sociedades: CMPC Pulp Activos Transmi-
sion SpA, Papeles Activos Transmision SpA,
Papeles Cordillera Activos Transmision SpA
y Celulosa Activos Transmision SpA, respec-
tivamente.

Luego, el 28 de diciembre de 2023 se apro-
bé una fusién por incorporacion de las so-
ciedades CMPC Pulp Activos Transmision
SpA. con Celulosa Activos Transmision S.A.
Para efectos de la fusion, CMPC Pulp Acti-
vos Transmision adquiere la totalidad de los
activos y pasivos de Celulosa Activos Trans-
mision S.A., sucediéndola en todos sus de-
rechos y obligaciones y quedando como
continuador legal. A consecuencia dela fu-
sidn, el nuevo capital de la sociedad absor-
bente es de US$ 6,15 millones.

Fuentes del mercado apuntan a que, “alojo,
las lineas de transmision podrian tener un

valor de US$150 millones, pero es muy pre-
liminar”.

Pero mientras estos deals salieron recien-
temente al mercado, hay otros que, segtin di-
versas fuentes, estan estancados, o demora-
dos. A fines del afio pasado, la espafola
Sacyr decidi6 vender parte de su presencia
en Chile. La compania es duena del 51% de
Concesiones Viales Andinas SpA, Coviansa,
empresa que controla y opera autopistas,
un hospital y un aeropuerto.

Sacyrse sumo entonces a laadministrado-
ra de fondos de inversion Toesca que habia
entregado un mandato a BTG para deshacer-
se de su49% en Covinsa, como partedel plan
de enajenaciones que, ademds, incluia el
50% de la sanitaria Nueva Atacama, donde
compartia propiedad con Aguas Nuevas y
que finalmente compro la participacion del
fondo; asi como el 46,91% de Toesca Infraes-
tructura GV Fondo de Inversién, que tiene
como unico activo el 41% en la empresa de
distribucion de gas GasValpo.

Coviansa comprende la autopista Rutas del
Desierto, autopista Concepcion Cabrero-Va-
lles del Bio-Bio, Ruta 5 Tramo Vallenar-Cal-
dera-Valles del Desierto, Ruta 43 Tramo La
Serena-Ovalle-Ruta de Limari, y Ruta 5 Tra-
mo La Serena-Vallenar-Ruta del Algarrobo.
A estas se suman la concesion del hospital Sa-
lud Siglo XXI, empresa que brinda 14 servi-
cios de apoyo en el Hospital Regional de An-
tofagasta desde 2017, y el Aeropuerto El Te-
pual de Puerto Montt.

En el mercado, apuntan a que el monto de
inversion comprometido (capex) de la socie-
dad era relevante -estarfa en torno a los
US$100 millones-, por lo que el precio de
unos US$400 millones de venta podia bajar
abruptamente.

Agentes del mercado de finanzas corpora-
tivas también apuntan a que no ha habido
noticias ni informaciones respecto de la ven-
ta del 72% que los fondos de pensiones ca-
nadienses poseen en Transelec, paralo cual
habfan entregado un mandato a JP Morgan.

Y lo mismo ocurre con la venta de OTPPB
Chile II, cuyo controlador final es la cana-
diense Ontario Teachers’ Pension Plan Board,
que posee varias sanitarias: un 89,56% de
Essbio, un 90% de Nuevosur y un 94,35% en
Esval, empresa que a su vez tiene el 99% en
Aguas del Valle. El mandato para buscar un
socio minoritario lo tenia Citi.

Otro es el caso de BNP, que estaba manda-
tado para llevar a cabo la venta de la red de
fibra dptica de Entel, pero ese proceso esta-
riaenpausa de nuevas definiciones por par-
te de la empresa, aseguran fuentes del sec-
tor de finanzas corporativas.

Transbank es otro de los deals pausados.
JP Morgan tenfa el mandato para su venta,
pero ante los bajos precios ofrecidos -me-
nores a los US$500 millones- , los bancos ac-
cionistas decidieron aguardarun mejor mo-
mento para concretarlo a la espera de la re-
solucion de varias causas judiciales
pendientes en las que la compania de pagos
estd envuelta. @
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