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Noticia general

Reacciones ala decision de la Reserva Federal

Reacciones a la decision
de la Reserva Federal

Labaja delatasa de interés por
parte de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos (Fed), la semana pa-
sada, representa el comienzo de
un proceso de relajamiento mone-
tario, el que afecta de manera rele-
vante a los mercados emergentes.
Aunque en un comienzo los mer-
cados interpretaron la decision de
la Fed como bastante expansiva,
con el correr de los dfas esa inter-
pretacion se ha moderado, y las ta-
sas de interés a dos afios en EE.UU.
—una buena medida de cémo el
mercado proyecta los movimien-
tos futuros de la Reserva— se en-
cuentran en ni-
veles muy pare-
cidosalosdel dia
previo a la deci-
sién. Asi, si bien
la perspectiva de
una baja de tasas
en Estados Uni-
dos se ha conso-
lidado, la visién
de bajas muy
agresivas no estd incorporada en
los precios de los activos.

En nuestro pafis, el largo feria-
do de Fiestas Patrias bloqued bue-
na parte de los ajustes en precios
de mercado frente a ese anuncio,
pero las reacciones del lunes mos-
traron un peso algo mads fortaleci-
do, dando cuenta de un movi-
miento acotado, en concordancia
con la visién de que la politica mo-
netaria en Estados Unidos no ne-
cesariamente serd mucho mds ex-
pansiva de la que se anticipaba con
anterioridad. Ayer, en tanto, los
recientes anuncios de China de
una mayor expansividad en sus
politicas fiscales y monetarias re-
forzaron los efectos sobre el peso,
fortaleciendo significativamente

Con el correr de los dias,
las interpretaciones
iniciales respecto de la
trayectoria futura de

tasas se han moderado.

nuestra moneda como consecuen-
cia, entre otras cosas, de un mayor
precio del cobre.

Otra razon de por qué la reac-
cion del tipo de cambio al anuncio
de la Reserva Federal fue modera-
da es porque el mercado en Chile
ha tendido a validar una politica
mds expansiva de nuestro Banco
Central. Ello también se vio refor-
zado por la publicacién de la mi-
nuta de la dltima reunion de politi-
ca monetaria, la cual reconoce que
se discutié en el Consejo del ente
emisor la posibilidad de bajar la
Tasa de Politica Monetaria (TPM)
en 50 puntos ba-
sicos, lo que da
cuenta de una
apertura a acele-
rar el tranco de
relajamiento si
las condiciones
asi lo sugieren.
Las noticias de
Estados Unidos
muestran que al-
gunos de esos elementos estarfan
presentes, lo que explica que el
mercado ya esté incorporando ba-
jas de la TPM hasta 4% a mediados
de 2025.

Mads alld del debate sobre la
dependencia que pueda tener la
politica monetaria en Chile res-
pecto de las decisiones de la Re-
serva Federal, la debilidad de la
economia chilena justifica una
menor tasa de interés, habida con-
sideracién de que la mayor infla-
cion estd en parte determinada
por factores de oferta, como lo ha
reconocido el mismo Banco Cen-
tral. En este sentido, la conver-
genciaaunnivel de tasa de interés
neutral hacia mediados del 2025
se estd consolidando.
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